COMITE TRIBUTARIO

Combinacao de negocios:
questoes tributarias atuais

ealizacao
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Numero de fusdes e aquisi¢des no setor de
energia cresceu 81% em 2022

Entre as empresas de renovaveis, aumento anual ficou em 58%

=4 Compartilhe @ o
Por pH de Noronha Publicadoen

| oem 5/06/2023

Contexto do tema

Aquisicoes em transicao energética devem
acelerar em 2023, aponta Bain & Company
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COMITE TRIBUTARIO

Fusoes e aquisicoes no pais de ativos
de energia podem atingir até R$ 30
bi

Gigantes do setor elétrico e gestoras de investimentos puseram a venda negocios, sobretudo na
area de geracao, com destague para renovaveis, e de distribuicao

Por Ménica Scaramuzzo e Fernanda Guimardes — De $do Paulo

2032023 05hi 1 - Adtualizado ha 3 meses

No Brasil Energia e recursos naturais lideraram os negécios de M8A ao lado de manufatura e servigos, somadas representaram

66% do valor movimentado em negbcios



Depuracao do tema

Combinacgao de
negodcios = .

Aquisicao de
participacao
societaria

Compraevenda -~ f-mmmmmmmmon

= Controle + Negdcio i
= Independe da forma juridica |
» Share deal x Asset deal :

= Share deal i
= Transferéncia de propriedade !
» Liberdade contratual i

= Negdcio tipico i
= Mais comum !
= Preco x Acoes/Quotas i
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Adquirente

Data da
aquisicao

*CPC 15, item 4

Mensuragao
dos ativos
liquidos a
valor justo

Goodwill/

Ganho por
compra
vantajosa

Zia

O método de aquisicao* - CPC 15

Pode ou nao coincidir com o adquirente juridico

Relevante para reconhecimento inicial e ajustes de
mensuracao

Ativos e passivos identificaveis - excecdes a
critérios de reconhecimento (i.e. contingéncias)

Parcela residual nao alocada a ativos liquidos
identificaveis da adquirida
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Inspiracao da legislacao tributaria

= Desdobramento do custo de participacao societaria avaliada pelo MEP*:

Goodwill
Mais-valia
Custo de
aquisicao
VPL
proporcional

*Artigo 20 do Decreto-Lei n°© 1.598/1977
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Exe m p I o p ré t i co COMITE TRIBUTARIO

Balango patrimonial da Empresa A

Ativo $ 100000 Passivo
Caixa $ 100000
PL $ 100000

X Com_pra e venda de
i Participacao na Target 100%
i \ 4
| Balanco patrimonial da Target |
T t Ativo $ 75000 Passivo $ 25000
arge Caixa $ 10000
Imobilizado $ 20000 PL $ 50000
Intangivel $ 45000
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Exemplo pratico
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Sumario Executivo - PPA da Empresa-Alvo

Goodwill: | = 0o mmmmm e - ittt

R$ 17 milhdes e A ________Custodeaquisicao _____________ 100.000

e B=C+D_ ____________Valorjustodos ativosliquidos _________83.000
Ma'S'V_aI'?: C Patriménio liquido contabil 50.000
Preco a vista: R$ 33 milhoes D Mais-valia 33.000
R$ 100 milhdes Ativo imobilizado 23.000
Valor : Ativo intangivel 10.000

patl‘lmonla S S e T T T T T T T T T T T A Ann
L~ E = (%B Participacao adquirida na Empresa-Alvo (100% 50.000

R$ 50 m||hoes _________S_g_)_____________p_g_____q __________ p_ _______ ( ____2) _______________
F = (A-D-E) Goodwill 17.000
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Langamento Conta Valor Histérico

Débito i Caixa i 100.000 i Pagamento - Aquisicdo da Empresa Target
Crédito i Investimento i 100.000 i Reconhecimento inicial do investimento
iSubcontas
inL ............................. 50000 ............................. ............................. V a|ordopatr,m6m0|,qu,do_MEp ..............................
EMV e Troplirade ............................. 23000
iMV - Ativo intangivel lllllllllllllllllllllllll 10000 lllllllllllllllllllllllll Mais-valia de ativos liquidos
ipasswo i ....................................... S |
Goodwil - 17.000 ~ Agio por expectativa de rentabilidade futura

*Nao considerado no exemplo. Sera objeto de analise nos slides seguintes
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Disciplina tributaria

= No caso de alienagcao: mais-valia e goodwill “congelados” na data da aquisicao
para fins de ganho ou perda de capital

= Incorporacao, fusao ou cisao:

|, Exclusao fiscal correspondente a 20%

Intangivel S
(maximo) ao ano

Goodwill

Incorpora aos

Mais valia de bens e direitos , Custo fiscal para ganho ou perda de
ativos liquidos que lhe deram capital e cOémputo da depreciacdo,
fallee amortizacdo ou exaustdo

Ativos e passivos a
valor contabil da
investida

, Custo fiscal para ganho ou perda de
capital e cOmputo da depreciacao,
amortizacao ou exaustao

PL Contabil

111
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Adquirida com patrimonio liquido negativo ==
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= Contabilmente, a mais-valia e/ou goodwill formado a partir do PL
negativo gera custo fiscal?

___________________________________________ Sumario Executivo - PPA da Empresa-Alvo

. S Custo de aquisicdo ______ 100.000
_..B=c+D Valor justo dos ativos liquidos __100.000

Preco a vista: C Patriménio liquido contabil -50.000
R 100 MO es s < o Vais-valia 150.000

Mais-valia: Ativo imobilizado 0
R$ 150 milhoes Ativo intangivel 150.000
Participacao adquirida na Empresa-
E = (%B) pac AIvoq(100%_) P 50.000

Valor F = (A-D-E) Goodwill 0
patrimonial:
R$ -50 milhoes

Sacrificio patrimonial (R$ 100 milhoes) x Custo fiscal (R$ 150 milhoes)
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>‘ Adquirida com patrimonio liquido negativo

= Posicao da RFB: vinculacdao a legislacao comercial para todos os efeitos
tributarios?

“AQUISICAO DE PARTICIPACAO SOCIETARIA. AGIQ POR EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE ~ FUTURA  (GOODWILL).  EXISTENCIA. INCORPORACAO.
EXCLUSAO DO GOODWILL NO LALUR. POSSIBILIDADE. NECESSIDADE DE
OBSERVANCIA DAS NORMAS CONTABEIS E DA LEGISLACAO SOCIETARIA.
Desde que o goodwill seja existente e registrado em conformidade com
as normas contabeis, a aquisicdo de participacdo societaria decorrente de
operacao regular de aquisicdo patrimonial realizada em estrita observancia a
legislacao societaria, com substancia econbémica, real, com auséncia de dolo,
fraude ou simulacdo e que proporciona poder de influéncia significativa ou
controle tera o tratamento dispensado pelo art. 20 do Decreto-Lei n°
1.598, de 1977. (...)" (Solucao de Consulta COSIT n© 39/2020) ‘



Adquirida com patrimonio liquido negativo

£ 4

TRIBUTARIO.  REORGANIZAGAO  SOCIETARIA.  AGIO  INTERNO.
INCORPORACAO REVERSA. GLOSA. ART. 20 DO DL 1.598/77. ART.79, V, DA
LEI 9.532/97. 1. As operacoes de reorganizacao societaria que geram agio,
inclusive diante de patrimonio liquido negativo da investida, seguidas
de incorporacao reversa, e que obedecem ao disposto no art. 20 do
Decreto-Lei n° 1.598/77 e no art. 79, I, da Lei 9.532/97, nao admitem
tratamento tributdrio diverso daquele previsto na lei. 2. Honorarios
advocaticios majorados em 10% em cada faixa de valores do art. 85, §3°,
do CPC, por forga do seu §11. (TRF 4)

volume

Fernando Dal-Ri Murcia

Gustavo Goncalves Vettori

Alexandre Evaristo Pinto 3 s || e
Fabio Pereira da Silva |

{Organizadores) Ko B
"AGI0" E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO:
HA ALGO DE NOVO SOB 0 SOL?

CONTRO
JURIDICO-

Diego Miguita
Fabiona Carsoni Fernandes
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Passivo fiscal diferido

Balango patrimonial da Empresa A

Ativo $ 100000 Passivo
Caixa $ 100000
PL $ 100000
X Compra e venda de
i Participacao na Target 100%
i \ 4
| Balanco patrimonial da Target |
Ativo 50000 Passivo 0o
Target $ 3
Ativo de PL
contrato $ 50000 $ 50000




Passivo fiscal diferido
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Goodwill:
R$ 17 milhoes

Mais-valia:
Preco a vista: R$ 33 milhdes

R$ 100 milhoes

Valor
patrimonial:
R$ 50 milhdes

Sumario Executivo - PPA da Empresa-Alvo

Zia
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A Custo de aqui§i_g§9 _______________ {(_)(_)._0_0_0____

B CE DL Valor juso dosatve lauides ... 83,000 .
C Patrimonio liquido contabil 50.000

b Mais-vala ~ 33.000

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Ativo intangivel  50.000

FEESMOUELICIEeE L7000 |

__..__E=(%B)______Participacso adquirida na Empresa-Alvo (100%) ____50.000
F = (A-D-E) Goodwill 17.000

CPC 32: “19. Com exceclbes limitadas, os ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos em combinacdo de negdcios :
: devem ser reconhecidos pelos seus valores justos na data da aquisicao. As diferencas temporarias surgem quando as bases :
: fiscais dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos ndo sdo afetadas pela combinacdo de negdcios ou sdo :

: afetadas de forma diferente. Por exemplo, quando o valor contabil do ativo é aumentado ao seu valor justo, mas a base fiscal
: do ativo permanece ao custo para o proprietario anterior, surge uma diferenca temporaria tributavel que resulta em passivo

: fiscal diferido. O passivo fiscal diferido resultante afeta o &gio derivado da expectativa de rentabilidade futura :

i (goodwill)”
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Passivo fiscal diferido
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Langamento Conta Valor Histérico

Débito i Caixa i 100.000 i Pagamento - Aquisicdo da Empresa Target
Credito i Investimento i 100.000 i Reconhecimento inicial do investimento
iSubcontas
EVpL ............................. 50000 ............................. ............................. V a|ordopatr,m6m0|,qu,do_MEp ..............................
iMV - Ativo intangivel lllllllllllllllllllllllll 50000 lllllllllllllllllllllllll Mais-valia de ativos liquidos
iPassivo fiscal diferido ....................... 17000 ...................... ;
Goodwil . 17.000 ~ Agio por expectativa de rentabilidade futura

= No caso de incorporacao, baixa do PFD na linha do IR (nao tributavel) e
deducao integral do custo fiscal do ativo intangivel?




) ¢
Passivo fiscal diferido e goodwill

WioRKING ParER Em DiScussAo

Diego Miguita
Jorge Vieira

RECONHECIMENTO DE MAIS OU MENOS-VALIA DE PASSIVOS
ASSUMIDOS E DE PASSIVO FISCAL DIFERIDO NAS COMBINACOES DE
NEGOCIOS: IMPERATIVO PARA QUALIDADE DA INFORMACAO OU UM
PROCEDIMENTO “MERAMENTE CONTABIL™?

RECOGNITION OF THE FAIR VALUE OF THE LIABILITIES ASSUMED
AND THE DEFERRED TAX LIABILITY ARISING FROM A BUSINESS
COMBINATIONS: IS IT MANDATORY FOR THE QUALITY OF
ACCOUNTING INFORMATION OR A "MERELY ACCOUNTING™
PROCEDURE?

RESUMO

Tanto o reconhecimento ¢ os efeitos de mais-valia ou de menos-valia de passivos
assumidos em uma Combinagio de Negocios - CN quanto do passivo fiscal difendo —
PFD originado de diferencas temporarias dos ativos liquidos de um negocio adquindo
tém sido objeto de controversia no meio profissional brasileiro. Os autores desenvolveram
esta pesquisi, s0b uma perspectiva normativa, com o uso de exemplos ilustrativos, tendo
em vista irés questies a serem investigadas, quais sejam: Q1. Tem sentido ccondmico ¢
tributario o reconhecimento de mais-vaha e de menos-vaha de passivos? Q2. Qual sena
o propasito de se reconhecer PFD sobre diferencas temporanas onginadas na CN? Q3.0
fato de estar prevista uma incorporacio patnimonial da adquinda, em ato continue a CN,
afasts o reconhecimento do PFDY? As evidéncias reumidas condusiram as seguintes
conclusdes: (i) nio admitir que ha efeitos fiscais produzidos pela mais-valia ou pela
menos-valia de passivos implica violagio ao principio da renda liguida, consagrado pela
doutrina tributana brasileira; (i) o reconhecimento do PFD revela o impacto tributério
potencial que a realizagio de mais-valia e/ou de menos-valia tera nos lucros e fluxos de
caixa gerados pelo negocio, e por consequéncia, na participagio de controladores e ndo
controladores. (1) o PFD, com a incorporaciio patrimonial da adguirida, passa a
representar um ganho efetivo com a redugdo de carga tnbutiria, a ser apropriado em
resultado 4 medida que a mais-valia e/ou menos-valia forem sendo realizadas.

Palavras-chave Mais-valia ¢ Menos-valia de Passive Assumido, Passivo Fiscal
Diferido, Combinagio de Negocios, Diferencas Temporirias
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FUSOES E AQUISICOES
Indo as compras: Engie (EGIE3) adquire conjunto de
energia solar por RS 3.2 bilhoes ¢ aumenta sua
capacidade instalada

Os valores envolvidos ainda poderao ser modificados com base no earn-out do contrato —isto é, um boénus pelo

desempenho dos ativos

ULTIMAS NOTICIAS

Petrobras recebe R$ 313 mi do
“earnout” de Atapu da
TotalEnergies

O montante ja inclui o valor do gross-up dos impostos referente a participacéo de 22,5% da TotalEnergies em Atapu
A TotalEnergies e a Casa dos Ventos anunciaram a criagéo de uma joint venture sendo
AMELIA ALVES, ESTADAO CONTEUDO

einvestidor@estadao.com

34% do capital da sociedade para a empresa francesa e os 66% restantes para a

brasileira. A meta é de desenvolver, construir e operar em conjunto o portfélio de 6,2 ¥y f O in =

GW que companhia possui. Este portfélio inclui 700 MW de capacidade eélica onshore

em operacdo, 1 GW de edlica onshore em construcdo e outros 4,5 GW de projetos edlico

e solares em desenvolvimento avancado. A Total pagard R$ 2,9 bilhées pela
participacéio, mais uma parcela de até R$ 159 milhdes em earn-out para a conclusdo da

transacdo.
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Clausula de Earnout

/4

= Custo do investimento ou despesa/receita?

Signing Closing Evento Evento que modifi_ca a coQtraprestagéo
se relaciona a informacoes / fatos

‘ ‘ anteriores ou posteriores a data de|[—*
aquisicao?

Data da aquisicao
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CIé“SUIa de Earnout COMITE TRIBUTARIO

= Sendo despesa, € dedutivel ou depende de incorporacao e segue a
disciplina do goodwill / mais-valia?

Contraprestacdes Contingentes

Na composigio do custo de aquisicio de ativos, podem
existir parcelas contingentes. Enquanto nio comprovada a
efetividade destas parcelas contingentes, as mesmas nio

081 poderio ser consideradas dedutiveis para fins tnbutanos. As
despesas financeiras geradas por estas parcelas
contingentes seriam dedutivels na determinacio do Lucro
Real e da base de calculo da CSLL?

As despesas financeiras geradas por um passivo de contraprestacio contingente serdo
dedutiveis na apuragio do lucro real e do resultado ajustado a partir do 1implemento da
condicio suspensiva (IN RFB n” 1.700, de 2017, art. 196, mnciso I), ou seja, no periodo
de apuragdo em que o passivo deixar de ser contingente.

https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/declaracoes-e-demonstrativos/ecf/perguntas-e-respostas-pessoa-juridica-2020-
arquivos/capitulo-xxviii-efeitos-tributarios-relacionados-aos-novos-metodos-e-criterios-contabeis-2020. pdf



ausula de Earnout

Série Doutrina Tributaria Vol. LIV

Diego Miguita

A Disciplina Tributaria da
Contraprestacao Contingente
na Aquisicao de Participacao

Societaria por Pessoas Juridicas
Submetidas ao Lucro Real

o gue mquemu rJn aumr B hstlrln:lade clu Iransitar pos
i ae intercAmbio, uma var

ta. Dl por que hié de se ter
rm |Ir.a tulﬂaﬂu na In.!ll‘.\H' ||1|:n'|1| |11I nar dus matérias. Cremos que o aulor

ol & L] ples NBCEESH
rias entre as duas | i b regpeito de

direito tributario, mas
elo gual agora

Que, Na
materuyl

\|1| FE-a8-A50 .-
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/ Aquisicao de holding

~
P Mais-valia de ativos liquidos 10.000
« Imoveis (empresa operacional) 6.000
v - Intangiveis (empresa operacional) 4.000
«  Goodwill 2.000

Empresa operacional

Perspectiva de balanco consolidado: “negdcio” cujo controle é adquirido

&
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Aquisicao de holding

Adquirente
N Qual tratamento tributario atribuir a mais-
, Incorporacéo NN \alia e ao goodwill apds incorporacdo da
holding (juridicamente, a adquirida)?
Holding

Empresa
operacional




Empresa-veiculo

Contribuintes vencem no STJ
primeiro julgamento sobre
amortizacao de agio
S —

Por Beatriz Olivon, Valor — Brasilia
05092023 15h57 - Amalirzado ha 2 meses

COMITE TRIBUTARIO
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E m p resa -ve ic u I 0 COMITE TRIBUTARIO

= Quais parametros sao analisados pela RFB?
= Proposito negocial?

= Substancia economica?

= Tempo de existéncia € relevante?

= Estrutura compativel?

= Captacao de recursos é determinante?




>, Mais detalhes sobre o tema

VBS0

Tributacao HOME  SOBRE

0 portal de conteudo juridico-tributario
aplicado a contabilidade

compreenda os impactos da contabilidade societaria
na tributacao corporativa de forma simples
e pragmatica

Podeast

CONTEUDOS ~

AGENDA

Material
de apoio

Drops de

conteudo

NEP-IFRS

_Publicacoes ~

Workshop

Zia
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