
Combinação de negócios:
questões tributárias atuais



Contexto do tema



Depuração do tema

Combinação de 
negócios

Aquisição de 
participação 

societária

Compra e venda

 Controle + Negócio
 Independe da forma jurídica
 Share deal x Asset deal 

 Share deal
 Transferência de propriedade
 Liberdade contratual

 Negócio típico
 Mais comum
 Preço x Ações/Quotas



O método de aquisição* – CPC 15

Adquirente

Data da 
aquisição

Mensuração 
dos ativos 
líquidos a 
valor justo

Goodwill/
Ganho por 

compra 
vantajosa

Pode ou não coincidir com o adquirente jurídico

Relevante para reconhecimento inicial e ajustes de 
mensuração

Ativos e passivos identificáveis – exceções a 
critérios de reconhecimento (i.e. contingências)

Parcela residual não alocada a ativos líquidos 
identificáveis da adquirida

*CPC 15, item 4



Mais-valia

Inspiração da legislação tributária

 Desdobramento do custo de participação societária avaliada pelo MEP*:

*Artigo 20 do Decreto-Lei nº 1.598/1977

Custo de 
aquisição

Goodwill

1

2

3

VPL
proporcional



Exemplo prático

A

Target

V

100%

Compra e venda de
Participação na Target

$ 100.000

Balanço patrimonial da Target
Ativo $ 75000 Passivo $ 25000

Caixa $ 10000
Imobilizado $ 20000 PL $ 50000
Intangível $ 45000

Balanço patrimonial da Empresa A
Ativo $ 100000 Passivo

Caixa $ 100000
PL $ 100000



Exemplo prático

Preço à vista:
R$ 100 milhões

Valor 
patrimonial:
R$ 50 milhões

Mais-valia:
R$ 33 milhõesEtapa 2

Etapa 1

Goodwill:
R$ 17 milhõesEtapa 3

Sumário Executivo - PPA da Empresa-Alvo

A Custo de aquisição 100.000

B = C + D Valor justo dos ativos líquidos 83.000

C Patrimônio líquido contábil 50.000

D Mais-valia 33.000
Ativo imobilizado 23.000

Ativo intangível 10.000

E = (%B) Participação adquirida na Empresa-Alvo (100%) 50.000

F = (A-D-E) Goodwill 17.000



Lançamento Conta Valor Histórico

Débito Caixa 100.000 Pagamento - Aquisição da Empresa Target 

Crédito Investimento 100.000 Reconhecimento inicial do investimento

Subcontas

VPL 50.000 Valor do patrimônio líquido - MEP

MV - Ativo Imobilizado 23.000

Mais-valia de ativos líquidosMV - Ativo intangível 10.000

Passivo fiscal diferido *

Goodwill 17.000 Ágio por expectativa de rentabilidade futura

*Não considerado no exemplo. Será objeto de análise nos slides seguintes

Exemplo prático



Disciplina tributária

 No caso de alienação: mais-valia e goodwill “congelados” na data da aquisição 
para fins de ganho ou perda de capital

 Incorporação, fusão ou cisão:

PL Contábil

Mais valia de 
ativos líquidos

Goodwill

Ativos e passivos a 
valor contábil da 

investida

Incorpora aos 
“bens e direitos” 
que lhe deram 

causa

Intangível

Custo fiscal para ganho ou perda de 
capital e cômputo da depreciação, 
amortização ou exaustão

Custo fiscal para ganho ou perda de 
capital e cômputo da depreciação, 
amortização ou exaustão

Exclusão fiscal correspondente a 20% 
(máximo) ao ano



Adquirida com patrimônio líquido negativo

 Contabilmente, a mais-valia e/ou goodwill formado a partir do PL 
negativo gera custo fiscal? 

Preço à vista:
R$ 100 milhões

Valor 
patrimonial:
R$ -50 milhões

Mais-valia:
R$ 150 milhões

Etapa 2

Etapa 1

Sumário Executivo - PPA da Empresa-Alvo

A Custo de aquisição 100.000

B = C + D Valor justo dos ativos líquidos 100.000

C Patrimônio líquido contábil -50.000

D Mais-valia 150.000
Ativo imobilizado 0

Ativo intangível 150.000

E = (%B) Participação adquirida na Empresa-
Alvo (100%) -50.000

F = (A-D-E) Goodwill 0

Sacrifício patrimonial (R$ 100 milhões) x Custo fiscal (R$ 150 milhões)



Adquirida com patrimônio líquido negativo

 Posição da RFB: vinculação à legislação comercial para todos os efeitos 
tributários?

“AQUISIÇÃO DE PARTICIPAÇÃO SOCIETÁRIA. ÁGIO POR EXPECTATIVA DE 
RENTABILIDADE FUTURA (GOODWILL). EXISTÊNCIA. INCORPORAÇÃO. 
EXCLUSÃO DO GOODWILL NO LALUR. POSSIBILIDADE. NECESSIDADE DE 
OBSERVÂNCIA DAS NORMAS CONTÁBEIS E DA LEGISLAÇÃO SOCIETÁRIA.
Desde que o goodwill seja existente e registrado em conformidade com
as normas contábeis, a aquisição de participação societária decorrente de 
operação regular de aquisição patrimonial realizada em estrita observância à
legislação societária, com substância econômica, real, com ausência de dolo, 
fraude ou simulação e que proporciona poder de influência significativa ou 
controle terá o tratamento dispensado pelo art. 20 do Decreto-Lei nº
1.598, de 1977. (...)” (Solução de Consulta COSIT nº 39/2020)



Adquirida com patrimônio líquido negativo

TRIBUTÁRIO. REORGANIZAÇÃO SOCIETÁRIA. ÁGIO INTERNO. 
INCORPORAÇÃO REVERSA. GLOSA. ART. 20 DO DL 1.598/77. ART.7º, V, DA 
LEI 9.532/97. 1. As operações de reorganização societária que geram ágio,
inclusive diante de patrimônio líquido negativo da investida, seguidas 
de incorporação reversa, e que obedecem ao disposto no art. 20 do 
Decreto-Lei nº 1.598/77 e no art. 7º, I, da Lei 9.532/97, não admitem 
tratamento tributário diverso daquele previsto na lei. 2. Honorários 
advocatícios majorados em 10% em cada faixa de valores do art. 85, §3º, 
do CPC, por força do seu §11. (TRF 4)



Passivo fiscal diferido

A

Target

V

100%

Compra e venda de
Participação na Target

$ 100.000

Balanço patrimonial da Target
Ativo $ 50000 Passivo $ 0

Ativo de 
contrato $ 50000 PL $ 50000

Balanço patrimonial da Empresa A
Ativo $ 100000 Passivo

Caixa $ 100000
PL $ 100000



Preço à vista:
R$ 100 milhões

Valor 
patrimonial:
R$ 50 milhões

Mais-valia:
R$ 33 milhõesEtapa 2

Etapa 1

Goodwill:
R$ 17 milhõesEtapa 3

Sumário Executivo - PPA da Empresa-Alvo

A Custo de aquisição 100.000

B = C + D Valor justo dos ativos líquidos 83.000

C Patrimônio líquido contábil 50.000

D Mais-valia 33.000
Ativo intangível 50.000

Passivo fiscal diferido (17.000)

E = (%B) Participação adquirida na Empresa-Alvo (100%) 50.000

F = (A-D-E) Goodwill 17.000

Passivo fiscal diferido

CPC 32: “19. Com exceções limitadas, os ativos identificáveis adquiridos e passivos assumidos em combinação de negócios 
devem ser reconhecidos pelos seus valores justos na data da aquisição. As diferenças temporárias surgem quando as bases 
fiscais dos ativos identificáveis adquiridos e passivos assumidos não são afetadas pela combinação de negócios ou são 
afetadas de forma diferente. Por exemplo, quando o valor contábil do ativo é aumentado ao seu valor justo, mas a base fiscal
do ativo permanece ao custo para o proprietário anterior, surge uma diferença temporária tributável que resulta em passivo
fiscal diferido. O passivo fiscal diferido resultante afeta o ágio derivado da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill)”



Lançamento Conta Valor Histórico

Débito Caixa 100.000 Pagamento - Aquisição da Empresa Target 

Crédito Investimento 100.000 Reconhecimento inicial do investimento

Subcontas

VPL 50.000 Valor do patrimônio líquido - MEP

Mais-valia de ativos líquidosMV - Ativo intangível 50.000

Passivo fiscal diferido 17.000

Goodwill 17.000 Ágio por expectativa de rentabilidade futura

Passivo fiscal diferido

 No caso de incorporação, baixa do PFD na linha do IR (não tributável) e 
dedução integral do custo fiscal do ativo intangível? 



Passivo fiscal diferido e goodwill



Cláusula de Earnout



Cláusula de Earnout

 Custo do investimento ou despesa/receita?

Signing Closing Evento

Data da aquisição

Evento que modifica a contraprestação 
se relaciona a informações / fatos 
anteriores ou posteriores à data de 
aquisição?



Cláusula de Earnout

 Sendo despesa, é dedutível ou depende de incorporação e segue a 
disciplina do goodwill/mais-valia?

https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/declaracoes-e-demonstrativos/ecf/perguntas-e-respostas-pessoa-juridica-2020-
arquivos/capitulo-xxviii-efeitos-tributarios-relacionados-aos-novos-metodos-e-criterios-contabeis-2020.pdf  



Cláusula de Earnout



Aquisição de holding

Holding

Adquirente PPA
Mais-valia de ativos líquidos 10.000
• Imóveis (empresa operacional) 6.000
• Intangíveis (empresa operacional) 4.000
• Goodwill 2.000

Empresa operacional
Perspectiva de balanço consolidado: “negócio” cujo controle é adquirido



Aquisição de holding

Qual tratamento tributário atribuir à mais-
valia e ao goodwill após incorporação da 
holding (juridicamente, a adquirida)?

Holding

Adquirente

Empresa 
operacional

Incorporação



Empresa-veículo



Empresa-veículo

 Quais parâmetros são analisados pela RFB?

 Propósito negocial?

 Substância econômica?

 Tempo de existência é relevante?

 Estrutura compatível?

 Captação de recursos é determinante?



Mais detalhes sobre o tema
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