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Fernando Galdi (fernando.galdi@assetbradesco.com.br)

Doutor em Controladoria e Contabilidade pela Universidade de Sao Paulo (USP), com pos-
doutorado na Universidade do Arkansas (UArk) e LL.M em Direito Societario e Mercado de Capitais
pela FGV-RJ.

Tem especializacdao no curso de operador do mercado financeiro pela FIA-USP e participou de
programa intensivo de empreendedorismo na UC Berkeley.

E superintendente de estratégia e inovacdo na Bradesco Asset Management, membro do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), membro do corpo de arbitros da Camara do Mercado (CAM-
B3), membro do conselho superior da Camara Cindes/Findes de conciliagdo, mediacao e
arbitragem, editor adjunto da Brazilian Business Review e membro da Academia Brasileira de
Ciéncias Contabeis.

E professor Titular na Fucape Business School.

Foi diretor da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), head de quantamental investing na Sarpen
Quant Investments, socio e diretor da gestora de patrimdnio AlphaMar Investimentos, membro do
comité de auditoria do banco Banestes S/A e atuou como analista de relagdes com investidores na
Braskem S/A, alem de ter sido diretor financeiro e administrativo da Fucape Pesquisa e Ensino S/A.
Possui larga experiéncia como parecerista tecnico e consultor para instituicdes financeiras e
empresas brasileiras e estrangeiras.



PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Créditos de descarbonizacao

Eventos
recentes no
mercado
brasileiro

23/12/2022
» R175 CVM - limite de 10% na carteira
05/10/23
» PL412/22
= Cria o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes de Gases de Efeito
Estufa (SBCE)

=  Natureza Juridica: define os créditos de carbono como valores mobiliarios
guando negociados nos mercados financeiros e de capitais.

= Tributacdo: De maneira geral, os ganhos decorrentes de operacdes com 0s
ativos serao tributados pelo IR de acordo com as regras aplicaveis e néao
estardo sujeitos a Contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins).

20/10/2023
» Consulta Puablica OCPC 10 - CVM/CPC/CFC

31/10/2023
» Consulta Publica (CVM) sobre Fiagro — sem limitacdo % na carteira
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PRONUNCIAMENTOS
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V% Trove
O terceiro trimestre de 2023 foi o mais baixo em emissoes nos ultimos tres anos

Research

Emissdes de créditos de carbono por trimestre (MtCO,e)
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PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Aspectos
gerais

Formacao do GT pelo CPC no segundo semestre de 2022;

ABRASCA, AMEC, BACEN, CVM, CFC, IBRACON, além de
BNDES, e ABRACONEE como entidades convidadas;

Nao trata de questdes de natureza tributaria e juridica
associadas aos creditos de descarbonizacao.

Pedra angular: nao criar conceitos novos e diferentes dos IFRS /
CPCs.



()C OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Aspectos
gerais
 Objetivo

Reconhecimento, mensuracao e evidenciacao de creditos de descarbonizacao e
suas decorréncias.

« Alcance

Originacéo, negociacao ou aposentadoria dos créditos de descarbonizacao,
bem como o estabelecimento de critérios relacionados a eventuais passivos
associados ou decorrentes de obrigacoes nao formalizadas.



@C OCPC10 — Créditos de Descarbonizacao

MITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Definicdbes-  + Creditos de descarbonizacao:

chave . . o
(a) Créditos de carbono, creditos de metano e demais créditos

assemelhados gerados por projetos que reduzem ou evitam a emissao de
gases de efeito estufa (GEE), assim como aqueles gerados por projetos
gue sequestram ou removem os GEE da atmosfera, observado contexto de
adicionalidade e da certificac&o por organizacoes credenciadas;

(b) Créditos de Descarbonizacéo (CBIO), emitidos no ambito do programa
Renovabio, instituido pela Lei n® 13.576/2017; e

(c) Licencas de emissao (allowances) emitidas por Governos. Ressalte-se
gue allowances nao sao créeditos de carbono per si, embora possam ser
categorizados como direitos similares aos créditos de descarbonizacao,
uma vez que representam permissoes para emissoes de GEE, dentro de
um programa formal de reducao de emissao desses gases.
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OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Agentes econOmicos e modelos de negocio

Agentes/mercado

Governo

Intermediario

Usuario final

Definicao

Mercado regulado

Mercado voluntario

Agente responsavel pela
definicéo e
implementacéo de
politicas publicas de
descarbonizacéo da
economia, impondo metas
de reducéao e/ou
compensacao de emissao
de GEE, e restricdes e/ou
multas em caso de
descumprimento dessas
metas.

Fora do escopo
NA

Originador

Agente econbmico que
controla os recursos
econdmicos com potencial
de gerar creditos de
descarbonizac&o por meio
de projetos que reduzem,
removem, sequestram ou
impecam a emissao de
GEE na atmosfera.

No escopo da OCPC (*)
No escopo da OCPC

Agente econbmico que
negocia, assidua e
frequentemente , creditos
de descarbonizacéo
alinhados ao seu objeto
social e, por conseguinte,
tem o potencial de auferir
receitas dessa atividade
operacional principal.

No escopo da OCPC
No escopo da OCPC

Agente econdmico que
adquire os créditos de
descarbonizacéo para
compensar suas emissoes
de GEE por meio da
aposentadoria (retirada de
circulacao) de tais
instrumentos.

No escopo da OCPC
No escopo da OCPC

(*) Caso Brasileiro —

Renovabio (CBIO).
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MITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Mercado « Ha interferéncia direta ou indireta (por meio de agéncia,

Regulado legislacao ou regulamentacao) de ente governamental para
Incentivar ou desincentivar acoes dos agentes econdmicos
gue nao seriam levadas a efeito caso essa interposicao nao
fosse efetuada.

« Controle e Fiscalizacao: Governo/Agéncia Governamental
« EXx:EU ETS, California Low Carbon Fuel Standard, Renovabio,

California Renewable Energy Credits e China Green Power
Certificate.
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OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Mercado
Voluntario

As transacoes entre partes interessadas em negociar sao
efetuadas de forma espontanea, livres de qualquer
interferéncia governamental e motivadas pelo exercicio de
Interesses discricionarios entre as partes envolvidas na
transacao.

As transacoes efetuadas nesses mercados podem se dar em
mercado organizado de negociacao de creditos de
descarbonizacao ou por meio de acordos bilaterais firmados
diretamente entre as partes. As transacoes no mercado
voluntario podem ser transfronteiricas.

Controle e fiscalizacao: Certificadoras independentes (VCS,
Gold Standard, ACR, CAR).
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PRONUNCIAMENTOS

CONTABEIS

Modelo geral de contabilizac&o do credito de descarbonizacéao

Representa um ativo Ativo nao financeiro,
quando decorre de uma — incorporeo, sem
certificacao de remocao substancia fisica
ou reducédo de emissao
de GEE originados por 1 1
recursos econdmicos
controlados por uma
entidade. Se torna Ativo intangivel (CPC 04) Estoque (CPC 16)
passivel de
reconhecimento quando
atendidos os critérios I I
para reconhecimento
presentes nos A identificacao do modelo de negdcios em relacéo ao ativo
Pronunciamentos é tdo fundamental para o seu reconhecimento, quanto
Técnicos especificos. para sua mensuracao inicial e subsequente.




@C OCPC10 — Créditos de Descarbonizacao

MITE DE
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Modelos de negocio (*)

Originador Intermediario Usuario Final

Modelo de negdécio Modelo de negdcio reside Visa adquirir créditos de
reside na originacdo na compra e venda ativa descarbonizacdo com @
com a infenc@o de (nhegociacdo) dos créditos finalidade principal de
Objetivo venda do crédito de descarbonizacdo - aposentadoria, quando
ambiental. negociacao ativa. da compensacdo de
suas emissoes de GEE.

(*) Convém destacar que os agentes econdmicos podem ter mais de um modelo de negocios para o ativo credito de
descarbonizacéo, ou seja, tanto o Originador, quanto o Intermediario, podem utilizar parte desses creditos com o propdsito de
compensar suas proprias emissdes de GEE. Entretanto, essa ac&o é acessoria ou marginal e ndo descaracteriza o modelo de
negocio principal que orienta o seu desempenho econdémico.



o

< OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

CONTABEIS

Modelo geral de contabilizacao

Originador Intermedidrio Usudrio Final
Modelo de - - - . - - Selilzaioslele Compensacdo ou
. - Comerciadlizacdo Compensagdo / Aposenfadoria Comercializacdo ou :
Negocio : : Aposenfadoria
Aposenfadoria
Reconhecimento Intangivel (CC  Estoque (CC é Estoque (em  Estoque (CC Intangivel (CC
. . Estoque - . Estoque . . . -
Inicial NAao € insumo) iNnsUMo) linha disfinta) € iNnsumo) Ndo € insumo)
Mensuracdo valorjusto
vrac Custo Custo Cusfo deduzido dos Custo Custo Cusfo
Inicial
custos de venda
Custo deduzido Custo ou  Custo deduzido
. - Custo ou valor . -
- Custo ou valor da amortizacdo y Custo ou valor valor da amortizacdo
Mensuracao . . realizavel . . . . y
realizavel liquido, ou pelovalor |, . : VJPR realizavel liquido, realizavel ou pelo valor
Subsequente . . liquido, dos dois . , .
dos dois 0 menor recuperavel, dos o menor dos dois o menor liquido, dos recuperavel, dos
dois o menor dois o menor dois © menor
Os gastos incorridos pelo Originador no processo de

certificac@o dos créditos de descarbonizacdo
devem ser registrados em rubrica representativa de
Estoque em elaboracdo (observando-se o item 10 A
do CPC 16) e gjustados ao valor readlizavel liquido, o
guando menor (cbservando-se o item 2 do CPC 16),

até o término do processo de certificacéo e
disponibilizac@o do crédito de descarbonizacdo.

Gastos
Incorridos
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Renovabio « Conforme a Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e

(CBIO) Biocombustiveis (ANP), a Politica Nacional de
Biocombustiveis (Renovabio) instituida pela Lei n°
13.576/2017 tem por objetivo contribuir para o cumprimento
dos compromissos de descarbonizacao da economia
assumidos pelo Brasil no ambito do Acordo de Paris, mais
especificamente, por meio do estabelecimento de metas de
descarbonizacao para o setor de combustiveis que incentivam
0 aumento da producao e da participacao de biocombustiveis
na matriz energetica.

ANP (2020) RenovaBio, disponivel em:
https://www.qov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio



https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio

@C OCPC10 — Créditos de Descarbonizacao

MITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Renovabio (CBIO): Tratamento contabil

Consumidor Final / Distribuidor

Provisiona mensalmente a
medida que realiza a venda

Intengdo negocial ZET pdra =i el SLDAUE T compensar de combustivel fossil
negociar revender venda de combustivel fossil
(fato gerador: venda de
combustivel fossil)

. _He_'.-conhec:lmeniq Estoque MNLA. MLA.
inicial para negociar

Reconhecimento : . , -

Rubrica distinta Intangivel Provis@o

inicial para compensar

Valor Justo menos

Mensvuracao inicial
¢ Despesa para Venda

Custo de aquisicdo Melhor estimativa

Valor Justo menos Custo historico a ser baixado

Despesa para pela compensagdo do tMelhor estimativa
Venda passivo

Mensuracdo Custo ou mercado
subsequente dos dois © menor
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OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Mercado
Voluntario
(passivos por
obrigacoes nao
formalizadas)

Compromissos assumidos em relacédo a aspectos climaticos,
Incluindo o posicionamento voluntario em relacido a emissobes
de gases de efeito estufa (como, por exemplo, comprometer-
se em ser carbono neutro ou em compensar suas emissoes)
deve ser avaliado pela entidade de forma que se conclua

se tais compromissos voluntarios podem levar ou nao ao

reconhecimento de um passivo a medida em que 0sS

critérios estabelecidos nos Pronunciamentos emitidos

pelo Comité de Pronunciamentos Contabelis sejam

cumpridos.

BE:EIFRS Staff paper

Accounting Agenda reference: 22 (Appendix B)

IASB® meeting

Date April 2023
Project Provisions

Topic Liability definition and ‘present obligation’ recognition criterion

Contacts
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MITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Mercado » Exemplo: Comprometimento de net-zero
Voluntario

(pa.SSIVC,),S por~ Em marco de 20X0, um fabricante anuncia publicamente seu
obrigacoes nao compromisso de se tornar ‘net-zero’ em 20X5. Anuncia que ira:
formalizadas)
(a) comecar imediatamente a mudar a forma como fabrica seus
produtos com o objetivo de reduzir gradualmente suas emissoes
de gases de efeito estufa, para que nao ultrapassem 40% de seu
nivel atual em 20X5; e

(b) a partir de 20X5, se compromete a compensar as emissoes
remanescentes adquirindo creditos de descarbonizacao
equivalentes nos paises nos quais fabrica para compensar
emissdes em excesso.
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OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Mercado
Voluntario
(passivos por
obrigacoes nao
formalizadas)

» Obrigacao presente como resultado de um evento

O anuncio publico do fabricante indica ao publico que ele
aceitou a responsabilidade de eliminar ou compensar suas
emissoes de gases de efeito estufa de 20X5 em diante.

Este andncio cria uma obrigacado nao formalizada para o
fabricante se criar uma expectativa valida entre os
membros do publico de que cumprira esta
responsabilidade.

Se 0 anuncio cria tal expectativa € uma questao de
julgamento, determinado pela administracao levando em
conta os fatos e circunstancias.
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OCPC10 - Créditos de Descarbonizacao

Mercado
Voluntario
(passivos por
obrigacoes nao
formalizadas)

» Obrigacao presente como resultado de um evento

Um anudncio que preencha 0s critéerios para criar uma
obrigacao nao formalizada nao é suficiente por si sO para
criar uma obrigacao nao formalizada presente.

A obrigacao surge apenas quando o fabricante toma
medidas que irao exigir que ele transfira um recurso
economico — isto €, quando ele emitiu GEE que se
comprometeu a compensar.

Ele entdo tem a obrigacdo de pagar pela quantidade de
creditos de carbono necessarios para compensar as
emissbes passadas.

O compromisso do fabricante de mudar aspectos da forma
como fabrica seus produtos nao € uma obrigacéo de
transferir um recurso economico.
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MITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Mercado > Conclusao

Voluntario | |
(passivos por O fabricante deve reconhecer uma provisao como

obrigacées ndo resultado de seu compromisso:
formalizadas)

(a) quando tiver emitido os gases de efeito estufa que se
comprometeu a compensar; e

(b) se, naquele momento, a administracao julgar que seu
anuncio deu origem a uma obrigacéo nao formalizada de
cumprir 0s compromissos de net-zero.

O fabricante reconhece uma provisao pela melhor estimativa
dos valores a pelos creditos de descarbonizacdo necessarios
em relacdo as emissoes passadas.
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