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Tangible vs Intangible Assets Y A

Intangible assets currently account for 90% of the S&P 500'’s total assets. XXXVIII ENCONSEL

Encontro Nacional dos Contadores
do Setor de Energia Elétrica

Example of Example of
tangible assets intangible assets

Building and
equipment

Brand value

Customer
data

68% 32% 20% 16% 10%

Software

Intangible assets can

The biggest shift occurred breadlybe dhided
into two categories:

between 1985 & 1995 Intellectual property
and goodwill 5
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Tangible Assets vs. Intangible Assets for S&P 500 Companies, 1975 - 2018

- Tangible Assets
* Easy to value $25.037
* Thick & efficient ,
ertangibde 521 00
secondary markets Tangible: $4.007
* Insurable $11.61
S4.597 Intangtie: 59241
Intangible: $3.127 fanoible: 2331
$715 billion 15T sl
intangible: 51228
Intangible Assets Tangile: $5948

= Difficult to value

* Thin & inefficient
secondary markets

= Difficult to Insure

i . SR ... e

Appie
Alphabet
Microsaoft
Amazon
Facebook

5 Largest Global
Companies by

Market Cap
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COMPETITORS SPECIAL Corporate Social Responsibility
INTEREST

GROUPS

GOVERNMENT

SOCIETY AT LARGE

SOUIETY

ADVOCATE
GROUPS
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Associacdo entre ESG performance e retornos acionarios acima da média - Eccles,
loannou & Serafeim (2017).

Associacao entre ESG performance e menor volatilidade dos retornos acionarios e
lucros por acao — Bank of America (2016).

Associacdo entre ESG performance e menor risco de crédito e faléncia — Witold,
Witold & McGlinch (2019).

Associacao entre ESG - IR e melhoria na previsilbilidade das projecoes dos analistas —
Flores, Fasan, Mendes-da-Silva & Sampaio (2019).

Associacao entre ESG — IR e reducao no custo de capital préprio — Zaro, Flores,
Murcia, Fasan & Zaro (2022) — Friede, Busch & Bassen (2015).



Agenda AN
XXXVIII ENCONSEL
Encontro Nacional dos Contadores

de Energia Elétrica

Normatizacao




N

XXXVIII ENCONSEL

Encontro Nacional dos Contadores
do Setor de Energia Elétrica

Distingoes entre:

Guia de interpretagao sobre como analisar a materilidade da informacao ESG.
E.g. Impactos regulatérios, acordos internacionais, consequéncias indiretas da regucacao
negocial, impactos fisicos da mudanca climatica.

Divulgacao baseada em principios flexivel a analise empresarial a respeito dos impactos e incertezas
sobre as atividades negociais.
E.g. MD&A

Relate ou Explique as principais ocorréncias e politicas empresariais visando lidar com questdes ESG.
E.g. Resolucdo CVM 59.

Divulgacao de itens por linha idénticas a respeito do efeito da informacao ESG.
E.g. Taxonomia da Unidao Européia.
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* Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
* Resolugao 59
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* Banco Central do Brasil (Bacen)

*Agoes: Aprimoramento da regulagao sobre riscos socioambientais
(RSA): Consulta Publica 85/2021; Resolucoes CMN n® 4,943, 4,944
e 4.945 - Concluida

*Aprimoramento da divulgacao de informagdes por IFs, com base
nas recomendacdes da TCFD: Consulta Publica n® 86/2021;
Resolucdo BCB n® 139/2021; Instrucdo Normativa BCB n® 153/2021 -

Fase 1: concluida.
*Bureau Verde de Crédito Rural: Consulta Pdblica n® 82/2021;

Resolugao BCB n® 140/2021 e Resolugao BCB 204/2022.

Varlaveis ambient als € a missao do B(
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Aneel
(i) Balanco Social — 2001.

(ii) Triple Bottom Line — 2006.

(iii) Relatorio Anual de Responsabilidade Socioambiental das
Empresas de Energia Elétrica — 2006.

(iv) Expressiva utilizacao do GRI pelas entidades do setor.
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Regulacao Internacional

(i) Sec 2023/24 notas explicativas sobre impactos acima de 1% no aumento
de emissdoes de GHG.

(i) UK Taxonomy 2024 divulgacdes sobre mudancas em Capex e Opex.
(iii) EU Taxonomy 2022 divulgacdes sobre mudancas em Capex e Opex.

(iv)ISSB divulgacao de dois EDs.

(v) - Efrag divulgacao de trezes EDs.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)
IAS 1 — CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis

Paragrafos 25, 26, 122 - 124 e 125 - 133 — Avaliacao de Continuidade,
riscos e limitacoes relativas ao proprios modelos de negdcios.

IAS 2 — CPC 16 - Estoques

Paragrafos 28-33 — Avaliacao de obsolecéncia de estoques, reducao de
precos.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 12 — CPC 32 — Tributos sobre os lucros

Paragrafos 24, 27-31, 34 e 56 — avaliacao da recuperabilidade de ativos
fiscais diferidos por conta de eventuais mudancas em lucros futuros.

IAS 16 — CPC 28 Propriedade para investimentos.

Paragrafos 7, 51, 73 e 76 — revisao dos valores residuais e expectativa
de vida util dos ativos — restricoes legais, obsolescéncia ou
inacessibilidade.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)
IAS 38 — CPC 04 — Ativo Intangivel

Paragrafos 9-64, 102, 104, 118, 121 e 126 — reconhecimento de custos
e divulgacao de despesas de pesquisa e desenvolvimento. Revisao dos
valores residuais e expectativa de vida util dos ativos.

IAS 36 — CPC 01 — Reducéo ao valor recuperavel de ativos

Paragrafos 9-14, 30, 33, 44, 130, 132, 134-135 — indicativos de
impairment por conta de atributos relacionados a mudanca
climaticas, bem como determinacao do valor em uso.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 37 — CPC 25 — Provisoes, passivos contingentes e ativos
contingentes.

Paragrafos 14-83, 85-86 — multas, mudancas regulatorias e contratos
que podem se tornar contratos onerosos.
IFRS 7 — CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo.

Paragrafos 31-42, B8 - riscos decorrentes de instrumentos financeiros
e como a companhia realiza a gestao das exposicoes.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IFRS 9 — CPC 48 — Instrumentos Financeiros.

Paragrafos 4.1.1(b), 4.1.2A(b), 4.3.1, 5.5.1-5.5.20, B4.1.7 — PECLD.

IFRS 13 — CPC 46 Mensuragéo do Valor Justo.

Paragrafos 22, 73-75, 87, 93 — afetacao de valores justos por conta de
percepcoes relacionadas as mudancas climaticas.
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Soft skills versus hard skills?

Profunda compreensao dos modelos de negdcios.

Conhecimento multidisciplinar.

Habilidade comunicacional.

Habilidades no tratamento de dados.

Estudo aprofundado de temas relacionados a ética profissional e negocial.

Conhecimentos quantitativos.

Conhecimentos regulatorios.
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Muito obrigado pela atencao.

Eduardo Flores
eduardoflores@usp.br

Y
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