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(i) Associação entre ESG performance e retornos acionários acima da média - Eccles,
Ioannou & Serafeim (2017).

(ii) Associação entre ESG performance e menor volatilidade dos retornos acionários e 
lucros por ação – Bank of America (2016).

(iii) Associação entre ESG performance e menor risco de crédito e falência – Witold,
Witold & McGlinch (2019).

(iv) Associação entre ESG - IR e melhoria na previsilbilidade das projeções dos analistas –
Flores, Fasan, Mendes-da-Silva & Sampaio (2019).

(v) Associação entre ESG – IR e redução no custo de capital próprio – Zaro, Flores, 
Murcia, Fasan & Zaro (2022) – Friede, Busch & Bassen (2015).
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Distinções entre:

Guia de interpretação sobre como analisar a materilidade da informação ESG.
E.g. Impactos regulatórios, acordos internacionais, consequências indiretas da reguçação
negocial, impactos físicos da mudança climática.

Divulgação baseada em princípios flexível a análise empresarial a respeito dos impactos e incertezas
sobre as atividades negociais.

E.g. MD&A

Relate ou Explique as principais ocorrências e políticas empresariais visando lidar com questões ESG.
E.g. Resolução CVM 59.

Divulgação de itens por linha idênticas a respeito do efeito da informação ESG.
E.g. Taxonomia da União Européia.
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Aneel

(i) Balanço Social – 2001.

(ii)Triple Bottom Line – 2006.

(iii) Relatório Anual de Responsabilidade Socioambiental das 
Empresas de Energia Elétrica – 2006.

(iv) Expressiva utilização do GRI pelas entidades do setor.
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Regulação Internacional

(i) Sec 2023/24 notas explicativas sobre impactos acima de 1% no aumento 
de emissões de GHG.

(ii) UK Taxonomy 2024 divulgações sobre mudanças em Capex e Opex.

(iii) EU Taxonomy 2022 divulgações sobre mudanças em Capex e Opex.

(iv)ISSB divulgação de dois EDs.

(v) - Efrag divulgação de trezes EDs.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 1 – CPC 26 – Apresentação das Demonstrações Contábeis

Parágrafos 25, 26, 122 – 124 e 125 - 133 – Avaliação de Continuidade, 
riscos e limitações relativas ao próprios modelos de negócios.

IAS 2 – CPC 16 - Estoques

Parágrafos 28-33 – Avaliação de obsolecência de estoques, redução de 
preços.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 12 – CPC 32 – Tributos sobre os lucros

Parágrafos 24, 27-31, 34 e 56 – avaliação da recuperabilidade de ativos
fiscais diferidos por conta de eventuais mudanças em lucros futuros.

IAS 16 – CPC 28 Propriedade para investimentos.

Parágrafos 7, 51, 73 e 76 – revisão dos valores residuais e expectativa
de vida útil dos ativos – restrições legais, obsolescência ou
inacessibilidade.



19

Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 38 – CPC 04 – Ativo Intangível

Parágrafos 9-64, 102, 104, 118, 121 e 126 – reconhecimento de custos 
e divulgação de despesas de pesquisa e desenvolvimento. Revisão dos 
valores residuais e expectativa de vida útil dos ativos.

IAS 36 – CPC 01 – Redução ao valor recuperável de ativos

Parágrafos 9-14, 30, 33, 44, 130, 132, 134-135 – indicativos de 
impairment por conta de atributos relacionados a mudanças
climáticas, bem como determinação do valor em uso.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IAS 37 – CPC 25 – Provisões, passivos contingentes e ativos
contingentes.

Parágrafos 14-83, 85-86 – multas, mudanças regulatórias e contratos
que podem se tornar contratos onerosos.

IFRS 7 – CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciação.

Parágrafos 31-42, B8 - riscos decorrentes de instrumentos financeiros
e como a companhia realiza a gestão das exposições.
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Effects of climate-related matters on financial statements (IASB 2020)

IFRS 9 – CPC 48 – Instrumentos Financeiros.

Parágrafos 4.1.1(b), 4.1.2A(b), 4.3.1, 5.5.1-5.5.20, B4.1.7 – PECLD.

IFRS 13 – CPC 46 Mensuração do Valor Justo.

Parágrafos 22, 73-75, 87, 93 – afetação de valores justos por conta de 
percepções relacionadas as mudanças climáticas.
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Soft skills versus hard skills?

Profunda compreensão dos modelos de negócios.

Conhecimento multidisciplinar.

Habilidade comunicacional.

Habilidades no tratamento de dados.

Estudo aprofundado de temas relacionados à ética profissional e negocial.

Conhecimentos quantitativos. 

Conhecimentos regulatórios.
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Muito obrigado pela atenção.

Eduardo Flores
eduardoflores@usp.br

mailto:eduardoflores@usp.br
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