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XXXV ENCONSEL
Encontro Nacional dos Contadores

do Setor de Energia Elétrica

REVISAO TARIFARIA PERIODICA E O EQUILIBRIO ECONC
FINANCEIRO DAS DISTRIBUIDORAS DE ENERGIA ELET

DISSERTACAO DE MESTRADO
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EstaDissertacadambémeé umacapacitacagrevistano
Projeto de PesquisaDesenvolvimenta Inovacdoa t 3 5
0038201022018 ¢ Modelagem de indicadores de
desempenhcem empresado setor elétrico. umaanalise
de desempenho a luz das linguagens contabil,
econémicae ¥ A y | y aatokildtopela LIGHTSES A&
desenvolvideem conjunto pelaUniversidadd-ederaldo
Rio de Janeiro¢ UFRZX  pela Associacaddrasileirados
contadoresdo Setorde EnergiaElétricac ABRACONEE
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Existe alguma relacao entre o resultado das revisoes
tarifarias e o equilibrio economicéinanceiro das
distribuidoras do setor elétrico?
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. O que e equilibrio econOmidmanceiro
. Importancia da pesquisa

. Revisao tarifaria periddica

. Metodologia

. Analise lucratividade e rentabilidade

. Conclusao
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Receita para equilibrio 2 custos operacionais eficientes +
remuneracdo do capital prudentemente investido

Formula 1 - Receita de Equilibrio

Formacaaareceitaviatarifa garanteo equilibrioeconémicefinanceiro
do entereguladqg

Repassalmpara o consumidorparcelados ganhosde eficiénciaobtido
peladistribuidora,conciliandgpoliticatarifaria e servicoadequado

O hgestor precisasaberbalancearadequadamenteas necessidadesde
Investimento, financiamentoe distribuicdo de dividendos Criar uma
estrutura de capital 6tima ou adequada,que combinecorretamenteos
capitaisproprioscomo capitalde S NJO SKANZNAR)15p.101)
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A Relacagositiva:
U Capacidadele manter a suasustentabilidadeecondémicae financeirae
conseguir investir 0 necessariopara manter suas operacoese a

gualidade do servico prestado a sociedade,bem como um retorno
satisfatorioao acionista

A Relacamegativa:
U Dificuldadespara manter a qualidade minima exigida pela ANEEL,
fazendocomque osconsumidoregsenhamservicosde baixaqualidade

U Necessidadale recorrer a financiamentospara manter sua operagao
podendoaté levara concessionaria umasituacaode insolvéncia



REVISAO TARIFARIA PERIODICA

PARCELA B Custos Operacionais
17% (PMSO)

-  Pessoal
- Material
- Servigos

- Qutros
Remuneracao do Receitas Irrecuperaveis
Capital P

E—

TARIFA
DISTRIBUIDORA

Quota de Reintegracao
(QRR) 17%

Componentes
Tarifarios Financeiros
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PARCELA A
83%
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AEstudo de Eventos como metodologia, pois analisa a existéncia ou ndo de um
determinad@ventoque possafeta asaude financeirdas distribuidoras.

1. Evento Revisao
TarifariaPeriodica

Data evento a data
definidaparaRTP

" -
1 2. 3. 4.

\
5. 6.

Definiciio do  Critériode \ Medigao dos \ Procedimento \ Procedimento \ Resultados
Evento / Selecao Retornos ) de Estimativa | de Teste /  Empiricos

Normais e

/ Anormais / ’
J / - i

\ Interpretacdes
/ e Conclusoes

/. Resposta
da pergunta

Janela do evento
umanoantesdaRTP
€ um anoposterior

2.  Distribuidoras de
energiaelétricabrasileiras
gue possuemos ciclosde
revisdo tarifaria de 5
anos

1

[Etapas do Estudo de Evento
ampbell, Lo e Mackinlgy (1997)

3. Analise descritiva 4, Analise
se os indicadores de | descritivado ano
Rentabilidade anterior e
Lucratividade posterior  para
demonstramse o identificar a
retorno € normal ou influéncia do
anormal evento nas
distribuidoras

\\ AN \

6. Andlise das
influéncias

especificas de
cada empresa e
identificacao ou
naode OUTLIERS

5. Analise descritiva
dos indicadores onde
sera verificado a
influéncia ou nao da
revisao tarifaria no
equilibrio econémice
financeiro das
distribuidoras

de
problema
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Lucratividade

A Lucratividadeé importante porque empresaslucrativasrecorrem menos ao
endividamentoe podem confiar no autofinanciamento Porémo sucessale
umaempresanao dependesomentedo volumede suasvendasmastambéem
do nivel de rentabilidadedas mesmas Issoé medido pela margemde lucro,
pois ela mede a proporcao de vendasque resultam em lucros (BREALEY,
MYEREALLEN2008)

Lucratividade = lucro liquido / receita liquida l
Férmula 4 - Lucratividade|

Lucratividade = Receita de Servico/Receita Liquida

Lucratividade Adaptada
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Rentabilidade

AMATARAZZ(201Q p.113) dizque o ROAG A Y R duéntoa empresaobtém de lucro
paracadaunidademonetariade investimentou 2 U | f €
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