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As opinioes e conclusoes externadas nesta
apresentagcao sao de minha inteira
responsabilidade, nao refletindo,
necessariamente, o entendimento da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Vigéncia: 1° janeiro de 2018
Principio Fundamental:

As receitas somente serdo reconhecidas quando ocorrer a transferéncia
de produtos e servicos para o cliente e em montante que reflita a
expectativa de recebimento correspondente a transacao.

Ao celebrar um contrato com um cliente, uma entidade obtéem direitos
de receber uma contraprestacao do cliente e assume obrigacbes de
transferir produtos ou servicos ao cliente (obrigacdes de
desempenho/performance).

A combinacao desses direitos e obrigagcbes de desempenho da origem
a um ativo (liquido) ou a um passivo (liquido) a depender da relacao
entre os direitos e as obrigacoes de desempenho remanescentes.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente
* - -
Passo 2- |dentificar as obrigacdes de desempenho separadas no

contrato

y

Passo 3: Determinar o preco da transacao

¥

Alocar o preco da transacao as obrigacOes de

Pas:o & desempenho separadas
paeegh Reconhecer a receita quando cada obrigacao de

desempenho for satisfeita



& cvm

CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Pontos criticos
* Vendas de multiplos produtos
 Conceito de principal e agente

» Contraprestacoes variaveis
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Vendas de Multiplos Produtos

Processo em duas etapas para determinar se um bem ou
servico é distinto:

Etapa 1
Determinar se o bem ou servigo tem a capacidade de ser distinto:

O cliente pode se beneficiar do bem ou servico em base individual?
ou

O cliente pode usar o bem ou servigo com outros recursos que estejam
prontamente disponiveis?
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Vendas de Multiplos Produtos

Processo em duas etapas para determinar se um bem ou
servico é distinto:

Etapa 2

Determinar se o bem ou servigo ¢ distinto no contexto do contrato:

O bem ou servico ndo ¢ altamente dependente de, nem altamente inter-
relacionado com, € ndo modifica nem personaliza significativamente
outros bens ou servigos prometidos no contrato.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Vendas de Multiplos Produtos
Identificando as obrigacoes de desempenho:

» Uma entidade celebra um contrato para fabricar e instalar equipamento

personalizado e fornecer servicos de manutencdo por um periodo de cinco
anos.

» Os servicos de instalacdo incluem a integracdo de diversos equipamentos

nas dependéncias do cliente para que o equipamento opere como uma unica
unidade.

» O equipamento nao opera sem a instalagio.

» A entidade vende o equipamento ¢ os servigos de instalacao juntos, mas nao
vende a instalagdao separadamente.

» Outros fornecedores podem fornecer os servicos de instalacgio.

» Os servicos de manutencao sao vendidos separadamente.
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Vendas de Multiplos Produtos
Identificando as obrigacoes de desempenho:

Etapa 1 — Capacidade de ser

distinto

CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Etapa 2 - Distinto no contexto
do contrato

Equipamento

O bem ndo pode serusado sem a
instalagdo, mas o cliente pode obter a
instalagdo de outra fonte. O bem & distinto.
Ir para a Etapa 2.

O equipamento e a instalag&o sGo altamente
inter-relacionados. Exige-se personalizagdo
significativa durante a instalagdo. O bem n&o
& distinto individualmente, pois precisa estar
combinado com a instalagdo.

Instalagdo

A instalag&o pode ser fornecida por
diversos fornecedores, portanto, o servigo &
distinto. Ir para a Etapa 2.

Vide discuss@o acima. O equipamenio e o
instalagdo ndo sGo distintos um do outro.

Manutengdo

Os servigos tém uma fungdo distinta, pois
sdo vendidos separadamente. Irpara a
Etapa 2.

Os servigos ndo sao altamente inter-
relacionados. Nenhuma integrag o,
modificagdo ou personalizagdo € exigida.
Os servigos sao distintos.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Principal e Agente
Principais indicadores:

A entidade € a principal responsavel pelo cumprimento do
compromisso de fornecer o produto ou servigo especificado?

A entidade possui o risco de estoque?

A entidade tem critério para determinacao do pregco?
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Principal e Agente
Exemplo:

Uma entidade possui um websiste que vende passagens aereas
com precos reduzidos em relacao ao preco normal.

A entidade compra os bilhetes das cias. aéreas em lotes pre-
determinados e faz o pagamento independente de revendé-los.
A entidade determina o preco de venda dos bilhetes a seus
clientes.

A entidade auxilia seus clientes na solucao de certos problemas,
mas a responsabilidade pela prestacao do servico e atendimento
as reclamacoes € da cia.aérea.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Principal e Agente

Exemplo:
Principal/Agente?
A entfidade vende um assento
Cumprimento da prestacdo do bem em um vdo (obrigacédo de
ou servico desempenho).
Risco de estoque O risco é da entidade que

vende o bilhete.

A entidade determina o preco
Determinacdo do preco do bilhete.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Contraprestacoes variaveis:

O preco da transacao pode variar devido a contraprestacio
variavel;

A definicao de “contraprestacao variavel” é ampla;

Uma vez que a restricao sobre contraprestacao variavel precisa
ser considerada para cada tipo de contraprestacao variavel,
identificar a contraprestacao variavel € uma etapa importante no
novo modelo.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Contraprestacoes variaveis:

Tipos comuns e eventos que tornam a conifraprestacdo variavel

BOnus Incentivos Multas

Reembolsos Taxas de mercado Abatimentos

Devolucdes Garantias de devolucdo do Descontos especiais no
dinheiro preco

Desconto com base Acordos de Nivel de Servico (SLA) Indenizacoes
em volume
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Contraprestacoes variaveis:

Celebrar um contrato esperando receber um valor de contraprestacao
inferior ao preco cheio da transacao pode indicar um desconto especial
no preco.

Descontos especiais no preco (inclusive descontos especiais implicitos)
tornam a contraprestacao variavel e ndo devem ser incluidos no preco da
transacao estimado.

Se a entidade determina que n&ao é provavel que ela recebera o preco
da transacao estimado, nao existe um contrato valido.

Ao identificar o contrato com o cliente, a entidade deve também considerar o
Passo 3 do modelo (determinar o preg¢o da transacgao)
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Contraprestacoes variaveis:

Estabelecer a distincao entre risco de credito do cliente (ou seja,
despesas com dividas incobraveis) e descontos especiais implicitos
(ou seja, redugdes da receita) exigira julgamento significativo,
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CPC 47 (IFRS 15) — Receitas de Contrato com Cliente

Contraprestacoes variaveis:
Exemplo:

Uma entidade assina um contrato para venda de uniformes industriais no
valor unitario de $100. Caso o seu cliente adquira um volume superior a 1.000
pecas/ano, a entidade fornece um desconto retroativo de $10/unidade.

No primeiro trimestre de 2017, a entidade entrega 50 unidades ao seu cliente
e nao tem expectativa de venda superior a 1.000 pecas no ano. Portanto,
reconhece nesse trimestre uma receita de $5.000 baseado em seu historico e
conhecimento do cliente.

No segundo trimestre, a entidade entrega 700 unidades e altera sua
expectativa de vendas a esse cliente para 1.200 unidades/ano. Logo, a
receita a ser reconhecida no segundo trimestre é de $62.500 (700 unidades a
$90 menos o desconto de $10 pelas 50 unidades vendidas no primeiro
trimestre).
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CPC 48 (IFRS 9) — Instrumentos Financeiros
Vigéncia: 1° janeiro de 2018
Motivagcao para desenvolvimento da norma: problemas
observados com a |IAS 39:
dificil de compreender, aplicar e interpretar.

Trabalho conjunto iniciado em 2005, FASB/IASB

Discussion paper em 2008: “Reducing Complexity in Reporting
Financial Instruments”

Foco em uma norma mais “principles-based” e menos
complexa.



& cvm

CPC 48 (IFRS 9) — Instrumentos Financeiros
Vigéncia: 1° janeiro de 2018

1. Classificacao e mensuracao
2. “Desreconhecimento”
3. Impairment

4. Hedge Accounting
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CPC 48 (IFRS 9) — Instrumentos Financeiros

“O CPC ao mesmo tempo em que emite o Pronunciamento Técnico CPC 48
— Instrumentos Financeiros, comunica ao mercado que podera rever, ao longo
do ano de 2017, sua posicao de permitir qgue convivam simultaneamente dois
modelos de Hedge Accounting: o previsto no capitulo 6 da IFRS 9 e o previsto
na IAS 39. A grande preocupacao que reside no caso concreto diz respeito a
perda de comparabilidade que pode ocorrer com a convivéncia de dois
modelos distintos. Conforme previsto no item 7.2.21 do CPC 48, a eleicao do
modelo de hedge accounting passa a ser mais uma escolha contabil ao
dispor da administracao da companhia, a ser exercida quando da adocao
inicial da IFRS 9. O CPC podera entender ser oportuno e conveniente, a bem
do interesse publico, fazer, por meio de emenda ao CPC 48, essa escolha
contabil no ano de 2017 (antes da vigéncia da IFRS 9), ao restringir a adocao
de um dos modelos de hedge accounting, conforme precedentes ja
observados com relacdo a outras IFRSs.”

Sugestao de redacgao feita pela area técnica da CVM
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Principio da Divulgacao de Informacoes
Voto CMN n° 426/78

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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Principio da Divulgacao de Informacoes
Voto CMN n° 426/78

I. Objetivo

A Regulacdo da Divulgacdo de Informacbes pela CVM objetiva assegurar ao
publico a disponibilidade, em tempo habil, de forma eficiente e razoavel,
de informacées necessarias para a tomada da decisao de investir em
valores mobiliarios e ainda das decisbes de votar e de fazer representar em
assembleias de companhias abertas.”

Il. Pressupostos
Esse objetivo esta baseado em trés grandes pressupostos

1. A alocacéao eficiente de recursos numa economia de mercado tem como pre-
condicbes a existéncia de um sistema de informacdes confiavel e
oportuno. (grifei)

(...)
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Principio da Divulgacao de Informacoes
Voto CMN n° 426/78

Ill. Diretrizes Basicas
1. Diretrizes Gerais

2. Diretrizes para o Estabelecimento de Padrées de Informacgoes

(...)

e) A CVM orientara, por meio de normas e padrdées, as companhias para a
divulgagcdo das informagcbées minimas, consideradas essenciais para o
mercado, (...). Os administradores das companhias, como responsaveis
pela sua divulgacdo, deverao promover a avaliagdo continua das
necessidades adicionais de informacao ao publico, dado seu acesso e
conhecimento sobre os fatos e sua maior capacidade em avaliar sua
relevancia, utilizando o critério de possivel reflexo dos acontecimentos
sobre a cotacdo dos valores mobiliarios por elas emitidos. (grifei)
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Oficios-Circulares/CVM/SNC/SEP

- Externam o entendimento das areas técnicas da CVM quanto a
adequada representacao contabil de um evento econémico refletido nas

demonstragdes contabeis das companhias.

- Seus topicos tém origem em desvios identificados ao longo do tempo,

para 0s quais as areas técnicas julgam conveniente alertar acerca do

posicionamento considerado mais adequado.

- Necessidade de interpretacao surgida de demandas dos regulados.



& cvm
Oficios-Circulares/CVM/SNC/SEP

Questdes recorrentes sobre divulgacao de informacoes:
- Impairment

- Beneficios a Empregados

- Investimentos

- Ajuste a Valor Presente

- Imobilizado



(VM Ajuste a Valor Presente — CPC 12

Deliberacao CVM n° 564/2008

“Em se tratando de evidenciacao em nota explicativa,
devem ser prestadas informacoes minimas que permitam
que os usuarios das demonstracoes contabeis obtenham
entendimento inequivoco das mensuracoes a valor presente
levadas a efeito para ativos e passivos, ...”



(VM Ajuste a Valor Presente — CPC 12

Deliberacao CVM n° 564/2008

Nota Explicativa — Companhia A

“Os ativos e passivos monetarios de curto prazo sdo ajustados pelo
seu valor presente, quando o efeito € considerado relevante em
relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste
a valor presente € calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa das transacgoes e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos.
Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, sao descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de
competéncia. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas
de receitas financeiras, no resultado, por meio da utilizacao do método
da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais. As
taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e sao consideradas estimativas contabeis.”



(VM Ajuste a Valor Presente — CPC 12

Deliberacao CVM n° 564/2008

Nota Explicativa — Companhia B

“Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e de curto
prazo, quando o efeito € considerado relevante em relacdo as
demonstragbes contabeis tomadas em conjunto, sao ajustados
pelo seu valor presente.

As taxas de juros implicitas aplicadas sao determinadas com
base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis.
Nas datas base de elaboracao das demonstracoes contabeis
da Companhia e sua controlada nao havia ajustes
significativos decorrentes de valor presente de ativos ou
passivos.” (grifei)




(VM Ajuste a Valor Presente — CPC 12

Deliberacao CVM n° 564/2008

Nota Explicativa — Companhia C

“Ajuste a valor presente: a Companhia mensura o ajuste a valor
presente sobre os saldos de curto e longo prazo de contas a
receber, fornecedores, obrigagcdes sociais e outras obrigacoes,
sendo registrados em contas redutoras das respectivas rubricas
em contrapartida ao resultado financeiro. A Companhia adota o
custo medio ponderado de capital para apurar o ajuste a valor
presente dos ativos e passivos mencionados que corresponde a
12,80% a.a. em 31.12.15 (11,20% a.a. em 31.12.14).”



- VM Ajuste a Valor Presente — CPC 12

Deliberacao CVM n° 564/2008

Amostra: 71 empresas — Operacionais e Holdings do
Setor Elétrico

Atenderam ao CPC 12 - 14 - 20%
Nao atenderam ao CPC 12 - 57 - 80%
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Ativo Imobilizado — CPC 27

Deliberacao CVM n° 583/2009

Nota Explicativa — Companhia X
14.1 Composicdo do imobilizado

Terrenos

Edificios

InstalacGes

Mdquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de processamento
de dados

ImobilizacGes em andamento (a)
Benfeitorias em imoveis da
Controlada

Qutros bens
Total

Controladora Consolidado
Taxa anual (%) 31:12.15 31:12.14 Taxa anual (%) 31:12.15 31:12.14
Liquido Liquido Liquido Liquido
- - - 94.192 94.192
209 216 2al4d 63.219 65.157
11.811 10.916 3ab50 11.848 11.014
89.756 73.363 3ab50 114.246 101.259
1.564 1.770 10a 50 1.573 1.839
17a?25 358 526 17a 25 363 531
20a 50 1.936 1.742 20a 50 1.991 1.823
- 13.976 28.305 - 13.979 28.668
4 a8 35.794 25.415 4 a8 35.794 25415
20 193 220 20 199 228
155.597 142.473 337.404 330.126




K4CVM b tivo Imobilizado — CPC 27

Deliberacao CVM n° 583/2009

Nota Explicativa — Companhia X — cont.

o |AS 16 e IAS 41 - em julho de 2014, o IASB emitiu revisdo das normas IAS 16 - Ativo
Imobilizado e IAS 41 - Ativo Bioldgico, para incluir ativos biologicos que atendam a definicdo
de “Bearer plants” (definidos como “plantas vivas” que sao usadas na producdo de produtos
agricolas), essa alteracdo requer que os “Bearer plants” sejam registrados como ativo
imobilizado de acordo com o IAS 16, registrando a custo historico ao invés de serem
mensurados ao valor justo conforme é requerido pelo IAS 41. Esta norma é efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01 de julho de 2016. A Companhia esté avaliando o
impacto da adogdo destas alteracdes em suas informagdes contabeis.
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Ativo Imobilizado — CPC 27

Deliberacao CVM n° 583/2009

Nota Explicativa — Companhia X

Computadores Moiveise  Maquinase  Instalagoes
Controladora eperiféricos  utensilios equipamentos e showroom Veiculos Terrenos  Total
Saldosem 3111212013 2.375 4.401 3.586 9,752 133 1.501 21.748
Agquisicies 3.568 622 798 2.160 52 - 7.200
Depreciacao (984) (558) (410) (1.181) (16) - (3.149)
Baixas (2) - (11) - - (1.4000  (1.413)
Saldosem 3111212014 4.957 4.465 3.963 10,731 169 101 24.386
Aquisighes 1.581 465 633 810 27 477 3.993
Depreciagao (1.522) (638) (632) (1.421) (61) - (4.279)
Saldos em 31/12/2015 5.016 4.292 3.964 10.120 135 78 241056
Taxa media
depreciagao 20% 10% 10% 10% 20%
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Ativo Imobilizado — CPC 27

Deliberacao CVM n° 583/2009

Nota Explicativa — Companhia Z

Custo
Terrenos
Edificacdes e benfeitorias
Maqguinas e equipamentos
Instalacdes
Madweis e utensilios
Veiculos
Imobilizacdes em andamento
Adiantamento a fornecedores

Depreciacéo
Edificacdes e benfeitorias
Maqguinas e equipamentos
Instalacdes
Madweis e utensilios
Veiculos

Proviséo para perdas

Controladora

Transferéncias

Taxa média Adicdes de liquidas entre

ponderada Saldo em operacdes Transfe-  mantidos para Saldo em
(a.a.) 31.12.13 Adicées  descontinuadas Baixas Reversédo réncias venda 31.12.14

- 567.115 7.497 - (2.449) - 16.698 (39.367) 549.494

- 5.250.780 26527 - (49.953) - 64.267 (437 .329) 4.854.292

- 6.215.598 66.043 - (109.642) - 388.844 (579.980) 5.980.863

- 1.538.825 1.893 - (3.110) - 107.642 (897) 1.644.353

- 94.376 302 - 4.647) - 6.963 (9.173) 87.821

- 156.121 1 - (20.424) - (825) (3.455) 131.418

= 647.081 675517 51.161 (187) . (879.324) (36. 471) 457 777

. 3649 23.341 = : . (23.420) 3.570
14.473.545 801.121 51.161 (190.412) - (319.155) (1.1064672) 13.709.588
3,06% \ (1.341.344) (127.558) (22.523) 29.161 - 16.841 97.228 (1.348.195)
5,86% \(2.261.586) (340.542) (41.365) 75.302 . 34.861 222519 (2.310.811)
3,81% (423.821) (62.532) (2.433) 2.448 - 9.637 704 {475.997)
7.,96% {41.305) (6.231) (758) 2.793 - 417 3.713 (41.371)
18,61% {47.609) (21.595) (426) 9.518 - 483 1.708 (57.921)
[ (4.115665)  (558.458) (67.505)  119.222 - 62.239 305872 (4.234 295)
(18.983)  (50.998) - - 19297 - - (50.684)

10.338.897 191.665 (16.344) (71.190) 19.297 (256.916) (780.800) 9.424 609

™ No saldo apresentado além das transferéncias para o ativo intangivel e ativos bioldgicos, contempla tarmbém o valor de R$180.319, referente a Integralizacio de

canpital com ativos imohilizados relacionados a divisao de hovinos da Companhia em sua subsidiaria inteqgral Mato Grosso Bovinos S.A . (vide nota 17.3).



Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/2016

1. “True and fair view”:

2. Operacoes de “forfait”;

3. Outras transacdes de que se tem conhecimento;

4. Aplicacao do conceito de “Compulsao Econémica’;
5. Testes de “impairment”; e

6. Aplicacao do item 38 da OCPC 07.
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Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/2016

Operacoes de “forfait”:

Descricdo: Um banco financia clientes de uma dada
companhia em operacdoes comerciais de compra € venda
de mercadorias ou de bens de capital.

Forma: Compra a prazo de um fornecedor.

Esséncia: Obtencdo de financiamento para aquisicao de
mercadorias ou bens de capital

Consequéncias: Deixa de reconhecer despesas
financeiras em resultado, pois além de nao reconhecer o
passivo oneroso, nao ajusta a valor presente o passivo
com fornecedores, sem a devida segregacao de juros
embutidos na operacao.
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Operacoes de “forfait”

A divulgacao dessas transacoes devem incluir:

- as bases utilizadas (compradora e fornecedora) para a
inclusdo de uma instituicio financeira (banco) para viabilizar a
“transacao de forfait”;

- condicOes das negociagdes com 0s bancos, custo financeiro,
utilizacao de limites e linhas de credito; e

- a conclusao para a definicao dos registros contabeis, entre
outras informacdes consideradas importantes para a
conclusao alcangada.
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Operacoes de “forfait”

Amostra: 37 empresas

Para todas as empresas selecionadas na amostra
haviam evidéncias de que realizavam tais operacoes.

divulgaram adequadamente - 4 - 11%
divulgaram parcialmente - 26 - 70%

nao divulgaram - 7 - 19%
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Operacoes de “forfait”

Amostra: 37 empresas

Companhia 1:
InoveCapital

O InoveCapital ¢ um ambiente web que facilita o acesso dos
nossos fornecedores a recursos financeiros para capital de giro e
investimento em suas operacoes. Neste ambiente, os fornecedores
poderdo visualizar suas faturas e pedir financiamento de faturas as
instituicdes financeiras participantes, além de cadastrar seus
contratos para obter recursos para viabilizar a entrega de bens ou
servigos contratados.
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Operacoes de “forfait”

Amostra: 37 empresas
Companhia 2:

Desenvolvemos o Programa Progredir para agilizar e ampliar
a oferta e reduzir o custo de financiamentos de capital de giro
para nossos fornecedores diretos e indiretos.
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ORIENTACAO TECNICA OCPC 07
Deliberacao CVM n° 727/2014

“A administracdo da entidade deve, na nota de declaragéo
de conformidade, afirmar que todas as informacdes
relevantes proprias das demonstracdées contabeis, e
somente elas, estao sendo evidenciadas, e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.”
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ORIENTACAO TECNICA OCPC 07
Deliberacao CVM n° 727/2014
Exemplo:

“As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagcao societaria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdoes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, com as
normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e
evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das
demonstracdes financeiras, € somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracao na sua

gestao.” (grifei)
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ORIENTACAO TECNICA OCPC 07

Amostra: 42 empresas

Atenderam o item 38 - 18 - 43%

Nao atenderam ao item 38 - 24 - 57%
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ORIENTACAO TECNICA OCPC 07

Amostra: 71 empresas — Operacionais e Holdings do
Setor Elétrico

Atenderam o item 38 - 35 - 49,3%

Nao atenderam ao item 38 - 36 - 50,7%



OBRIGADO!

José Carlos Bezerra
Superintendente
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria

snc@cvm.gov.br



