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As opinioes externadas nesta
apresentacao sao de minha
inteira responsabilidade, nao
refletindo, necessariamente, o
entendimento da Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM.
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Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

» IFRS 09
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IFRS 09 — Instrumentos Financeiros:

Aplicacao: 1° janeiro de 2018
» Impairment: Conceito de perda incorrida x perda esperada

» Classificacao Ativo Financeiro — Deve considerar em parte
do modelo de negdcio para a gestao dos ativos financeiros

e Custo amortizado
« Valor Justo contra Outros Resultados Abrangentes
« Valor Justo contra Resultado
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IFRS 09:

» Passivo Financeiro: regra geral mensurado ao custo
amortizado

» EXxcecoes:
 designado inicialmente a VJ contra DRE;

e passivos financeiros advindos de ativos financeiros
transferidos e nao elegiveis ao desreconhecimento;

 contratos de garantia financeira;

e compromissos para fornecer passivo com taxa de juros
abaixo do mercado;

« contraprestacao contingente em uma Combinacao de
Negocios.
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Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

» IFRS 15
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IFRS 15 — Reconhecimento de Receitas:

Aplicacao: 1° janeiro de 2018

Principio Fundamental:

As receitas somente serao reconhecidas quando ocorrer a
transferéncia de produtos e servicos para o cliente e em
montante que reflita a expectativa de recebimento

correspondente a transacao.
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IFRS 15:
Principio Fundamental:

Ao celebrar um contrato com um cliente, uma entidade
obtém direitos de receber uma contraprestacao do cliente e
assume obrigacoes de transferir produtos ou servigos ao

cliente (obrigacoes de desempenho/performance).

A combinacao desses direitos e obrigacdes de desempenho

da origem a um ativo (liquido) ou a um passivo (liquido) a

depender da relacao entre os direitos e as obrigacOes de

desempenho remanescentes.
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IFRS 15:
Principio Fundamental:

Passo 1: |[dentificar o(s) contrato(s) com o cliente

v

_ |dentificar as obrigacdes de desempenho separadas no

o contrato

y
Passo 3: Determinar o preco da transacgao

¥
Passo 4: Alocar o preco da transacao as obrigagoes de

! ' desempenho separadas
Passo 5: Reconhecer a receita quando cada obrigacao de

desempenho for satisfeita
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IFRS 15:

» Desafio de identificacao de Obrigacdes de Performance.

» Desafio de mensuracao: desafio de precificar
arbitrariamente pedacos de uma transacao, que

estrategicamente foi precificada no seu todo.

» Formalizacdo da esséncia: contratos e notas fiscais para

cada evento

» Peculiaridades no ambiente tributario brasileiro podem gerar
confitos: “split” da receita por natureza implica separar fatos

geradores de obrigacao tributaria (ISS x ICMS)



& cvm

Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

> Documento de Revisao n° 08 do CPC
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Documento de Revisao n° 08 do CPC
Deliberacdo CVM n° 739/2015

Promove alteracoes pontuais em 18 Pronunciamentos:

CPC 01 (R1), CPC 04 (R1), CPC 06 (R1),
CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 20 (R1),
CPC 21 (R1), CPC 22, CPC 26 (R1),
CPC 27, CPC 28, CPC 29, CPC 31,

CPC 33 (R1), CPC 36 (R3), CPC 37 (R1),
CPC 40 (R1) e CPC 45
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Revisdo 08 CPC
Ativo Intangivel (CPC 04)

Critério de Amortizacdo - Padrao de Consumo de
beneficios econdmicos:

Regra geral: receita gerada por atividade nao pode balizar

critéerio de amortizacao (§98A)

Excecao (§98A): (i) intangivel mensurado com base nas
receitas e (i) demonstracido de forte correlacido entre

consumo de beneficios econdmicos e receitas geradas.
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Revisdo 08 CPC
Ativo Intangivel (CPC 04)

Critério de Amortizacado - Padrao de Consumo de
beneficios econdmicos:

Criterio de amortizacao (§98B): deve considerar fator
predominante na delimitagcao da vida util. Ex: n° de anos, n°

de unidades produzidas, montante fixo de receita.

Fator predominante no montante das receitas (§98C) pode
ser a base adequada. Ex: concessao para explorar mina de

ouro limitada a faturamento acumulado.
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Revisdo 08 CPC
Aplicacao do MEP (CPC 18)

Permissdo para quebra de uniformidade de praticas

contabeis (§§ 36 e 36A): investimento em entidade de

Investimento pode ser mensurado ao MEP, mantendo

avaliacao ao valor de justo dos ativos da investida.
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Revisdo 08 CPC
Evidenciacao (CPC 26)

A entidade deve balizar-se pela relevancia ao agregar

informacoes nas DCs, incluindo as NEs (§30A).

A entidade nao deve prestar informacoes requeridas pelas

normas do CPC, quando as mesmas forem irrelevantes ou

resultarem em uma divulgacao imaterial, ainda que

qualificadas como itens de divulgagao minima (§31).
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Revisdo 08 CPC
Evidenciacao (CPC 26)

Requer detalhamento na evidenciacdao de ORAs:
segregacao entre ORAs da investidora e ORAs das

investidas (§82A).

A entidade deve divulgar politicas contabeis significativas e
considerar a natureza das suas operacoes, ao tomar dita
decisao (§§117, 119 e 122)
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Revisdo 08 CPC
Ativos Biologicos (CPC 29)

Retira do escopo do CPC 29 as plantas portadoras (§3).

Planta portadora € uma planta viva que (§5):

(a)  é utilizada na producao ou no fornecimento de
produtos agricolas;

(b) é cultivada para produzir frutos por mais de um
periodo; e

(C) tem uma probabilidade remota de ser vendida como
produto agricola, exceto para eventual venda como sucata.
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Revisdo 08 CPC
Ativos Biologicos (CPC 29)

Plantas portadoras, sendo cultivadas, sao tratadas tais

guais imobilizado em construcao.

Na aplicacao inicial do conceito de plantas portadoras, fica
facultada a adocao do “deemed cost”, em contrapartida a

lucros acumulados.
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Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

> Disclosure Initiative
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Disclosure Initiative:

Brasil sai na frente: OCPC 07 (Deliberacao CVM 727/2014)

Nada mais do que realcar principios ja insculpidos nas
IFRS. No entanto, sua aplicacao depende da mudanca de

cultura profissional.



& cvm

Disclosure Initiative:

|ASB
* Fevereiro de 2013: realizado seminario em Londres para

discutir os problemas e desafios associados com disclosure;

* Maio de 2013: IASB publica Feedback Statement com

sumario dos principais pontos discutidos no seminario;

* Junho de 2013: IASB identifica plano com 10 acdes para

aprimorar disclosures
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Disclosure Initiative — Plano 10:

1-3 — Esclarecer principios de materialidade

« Informacao imaterial pode desviar atencao de informacoes uteis.
- Materialidade aplicada ao conjunto de informacoes financeiras.
- Materialidade aplicada a cada requerimento de disclosure previsto.

4-5 — Desenvolver orientacao sobre a ordem das notas, incluindo politicas

contabeis

« Remover linguagem nos IFRS que:
« indicam prescrever ordem das notas; e
- impossibilita flexibilidade no posicionamento das politicas contabeis nas notas.

6 — Reconciliacao da divida liquida

7 — Desenvolver orientacao complementar sobre materialidade

« Considerar orientacao geral ou material de educacao.
« Trabalhar com IFAC/IAASB e IOSCO.

Fonte: Apresentacdo Amaro Gomes — Board Member IASB — Xl Seminario
CPC de Normas Contabeis Internacionais
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Disclosure Initiative — Plano 10:

— 8 — Objetivo do disclosure em novos IFRS 7

. Usar linguagem menos prescritiva para requirementos.

. Foco no objetivo do disclosure e exemplos que estao em linha com o
objetivo.

9 — Iniciar projeto para criar novo IFRS sobre disclosure

« Fundamental revisar IAS 1 e IAS 8.
« Revisao do IAS 7 conduzida no projeto Primary Financial Statements.

« Considerar trabalho desenvolvido no projeto de Apresentacao de
Demonstracoes Financeiras (incompleto).

10 — Conduzir revisao geral dos requerimentos de disclosure nos

IFRS existentes

« Sera efetuado apos conclusao do IFRS especifico.

Fonte: Apresentacdo Amaro Gomes — Board Member IASB — Xl Seminario
CPC de Normas Contabeis Internacionais
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Disclosure Initiative — OCPC 07 (IN 7):

1 , . . ~ .
ApoOs analisar essa situacao e considerando que possa levar certo

tempo até que o IASB conclua os projetos em andamento relacionados a
esse tema e efetue as modificacoes que podem acelerar esse processo,
este Comité deliberou considerar a emissao desta Orientacao a fim de
esclarecer e reforcar que, nas demonstracbes contabeis e nas
respectivas notas explicativas, sejam divulgadas informacoes relevantes
(e apenas elas) que de fato auxiliem os usuarios, considerando as
normatizagdes ja existentes, sem que 0s requerimentos minimos
existentes em cada Pronunciamento Contabil emitido por este CPC

deixem de ser atendidos.”
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Disclosure Initiative — OCPC 07:

Resultados preliminares sobre a evolucao da qualidade e da

quantidade das NEs no Brasil apresentado pela Professora
Edilene Santana Santos (FGV — EAESP) no Xl Seminario

Internacional CPC Normas Contabeis Internacionais:
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Disclosure Initiative — OCPC 07:
As NEs tornaram-se menores?

Amostra: 307 empresas nao financeiras

Periodo: 2010 a 2014

Quanto ao numero de paginas:

63% reduziram
4% nao alteraram
33% aumentaram

Mediana do numero de paginas cai de 60 para 50 (17%)
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Disclosure Initiative — OCPC 07:

As NEs das maiores estao menores?

Amostra: 3 maiores empresas de 16 setores (48 empresas)

Periodo: 2010 a 2013

Quanto ao numero de paginas:

51% reduziram e 49% permaneceram estaveis

Periodo 2013 e 2014

74% reduziram
6% permaneceram estaveis

19% aumentaram
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Disclosure Initiative — OCPC 07:
Melhorou o indice de disclosure?
Populacao: 3 maiores empresas de 16 setores (48 empresas)

Amostra: 18 empresas com reducao = 30% (2014 x 2010)

Indice de disclosure por CPC

CPC 40 — Instrum.Financ. - 2010 =49% [/ 2014 = 28%
CPC 45 — Particip.Societ. - 2010=38% / 2014 =18%
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Disclosure Initiative — OCPC 07:
Melhorou o indice de disclosure geral?
Populacao: 3 maiores empresas de 16 setores (48 empresas)

Amostra: 18 empresas com reducao = 30% (2014 x 2010)
Indice de disclosure Geral:

Em 2010: 28%

Em 2014: 35%

NEs mais enxutas e mais transparentes em cerca de 25%
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Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

» Plano de trabalho do IASB para 2016
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PLANO DE TRABALHO DO |IASB:

Estagio Projeto
Elaboracao da norma Contratos de seguros
Leasin(I;
Audiéncia publica (Exposure Draft) Estrutura Conceitual (até 25/11/2015)

Iniciativa de Disclosure —
Pronunciamento sobre Materialidade (até

26/02/2016)
Minutas a serem publicadas no 2° Iniciativa de Disclosure — Mudancas em
semestre de 2016 Politicas Contabeis e Estimativas

Atividades reguladas

Macrohedie

Discussion Paper a ser publicado até o Iniciativa de Disclosure — Principios de
final do 2° trimestre de 2016 Disclosure
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Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

» Agenda Consultation
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Agenda consultation
Prazo 31/12/2015

» Possibilidade de influir na forma como o IASB prioriza e
equilibra seu trabalho.

= Primeira consulta em 2011.

» Feedback sobre se o IASB identificou corretamente as questdes
mais importantes em seu programa de pesquisa e se €
necessario qualquer ajuste na forma como o programa é
priorizado.



& cvm

Atualidades das IFRS/CPC/CVM:

» Oficio Circular 2016
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Oficio Circular SNC/SEP 2016:

Algumas operacoes peculiares:

« “securitizacao de fornecedores”: “confirming”; “forfait”,
“risco sacado’;

* venda de participacao societaria para FIP fechado com
lancamento de put, cujo preco de exercicio contempla
“spread’;
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Oficio Circular SNC/SEP 2016:

Operacoes de “forfait”

Descricdo: Um banco financia clientes de uma dada
companhia em operagdes comerciais de compra e venda
de mercadorias ou de bens de capital.

Forma: Compra a prazo de um fornecedor.

Esséncia: Obtencao de financiamento para aquisicao de
mercadorias ou bens de capital

Consequéncias: Deixa de reconhecer despesas
financeiras em resultado, pois além de nao reconhecer o
passivo oneroso, nao ajusta a valor presente o passivo
com fornecedores, sem a devida segregacao de juros
embutidos na operacao.
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Oficio Circular SNC/SEP 2016:

Venda de participacao societaria com lancamento de
opcao de venda embutida:

Descricao: O controlador (holding/subholding) de uma cia.
Operacional aliena para um FIP fechado e exclusivo

(banco), acdes da cia. Operacional.

O FIP adquire (torna-se titular) uma opcao de venda (put)
sobre a mesma participacao societaria, cujo langador é a

cia. Holding/subholding.

O FIP mantém as acdes em carteira por um dado periodo,
findo o qual coloca o lote de acdes no mercado.
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Oficio Circular SNC/SEP 2016:

Na venda, se abaixo do preco de exercicio fixado na put
(preco de compra corrigido pela variacao do CDI mais um
spread) a cia. holding/subholding restitui a diferenca ao
FIP.

Se acima, o lucro é compartilhado entre controlador e FIP.

Os dividendos distribuidos sao deduzidos nos juros
cobrados pelo FIP.

Forma: Venda de participacao societaria.

Esséncia: transacao de financiamento com ativo dado em
garantia (acoes).




4

nad CVYM

Obrigado!

José Carlos Bezerra

Superintendente

Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria
snc@cvm.gov.br




