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Garantir a estabilidade financeira
das empresas



PLANO DE COR®




Decreto 4:Iq= | C / 1957— R“egulamentagao
dos servicos de energia elétrica:
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Art 54 = As pessoas naturais ou juridicas,
concessionarias de servicos de energia
elétrica, sao obrigadas a organizar e
manter atualizado o Inventario de sua
propriedade em funcao do servico.



- Al’t 164 9 JANS t 1fa
fiscalizagdo;

* Pelo regime do servico pelo custo;

« Garantindo a remuneracao da empresa
sobre o investimento remuneravel, de
acordo com os artigos 157 e 158,
respeitado o disposto no artigo 59.
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= Art'165 2 O custo do ¢

« As despesas de exploracao, tal como
enumeradas na classificacao de contas;

 Quota de depreciacao;
 Quota de amortizacao ou de reversao,
« Aremuneracao do investimento.
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vencedoradalicitacao e preservada pelas regras de revisao previstas nesta Lei,
no edital e no contrato”

« Custos operacionais e importancia dos

dados contabeis encaminhados:
» BMP;
» RIT,
» PAC.
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Ativos e Passivos Regulatorlos
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> Insumo para acdes de regulacdo de outras
superintendéncias como SRE (definicao de premissas
tarifarias: Custos Operacionais, Remuneracao, Bases,

Anuidades,...) / SRD / SFE (Investimentos)



ndividamento, Inadimplé
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Geracdo de Caixa, Proventos, Investir
Qualidade do Servico, Montante e Néture_hz_:';l das
Receitas e Gastos Operacionai'é,'Aportes de

Capital...

> SUBSIDIO AS DECISOES DA ANEEL.
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Situacao Financeira
Foco maior — ordem crescente - das concessionarias
em Q1 e Q2 que apresentam maior risco aos
consumidores e ao Setor por inadimpléncia setorial.
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 Inclusao da tabela de depreciacao
anteriormente incluida na Resol 240 — novas
taxas a serem homologadas pela ANEEL,;

* Novas ODljﬁdeS aereas, subterraneas,
urbana, rural); pertinéncia para 0S
Autoprodutores
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—Versao 8 do arquivo de altera(;oes do
MCPSE;

— RCP — o0 escopo
encontra no sitio O

— Novas ta C

de auditoria ja se
a ANEEL.

epreciacdo a serem

utilizada t|r O
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e janeiro / 2012.



ALTERACAO DO MANUAL
DE CONTABILIDADE DO
SETOR ELETRICO



RESOLUCAO ANEEL N° 396/10

PRINCIPAIS ASPECTOS

o

Anulacao dos efeitos da aplicacao da
ICPC 01 — Contratos de Concessao:;

Reavaliacdo Regulatoria Compulsoria

Demonstracbes Contabeis Regulatorias;

Central de Informacoes Economico-
Financeira do Setor Elétrico;

Maior transparéncia das informacoes do setor (BMP,
RIT, PAC, Revisdes/Ajustes Tarifarios).



FUNDAMENTACAO LEGAL

8§ 2°do art. 177, da Lei n° 6.404/76 (Redacao
dada pela Lel n®11.941/09).

§ 2° A companhia observara exclusivamente em livros ou
registros auxiliares, sem qualquer modificacdo da escrituracao
mercantil e das demonstracdoes reguladas nesta Lei, as
disposicdes da lei tributaria, ou de legislacao especial sobre a
atividade que constitul seu objeto, que prescrevam, conduzam
ou incentivem a utilizacdo de meéetodos ou critérios contabeis
diferentes ou determinem registros, lancamentos ou ajustes ou
a elaboracao de outras demonstracoes financeiras.



“A contabilidade ndo é uma ciéncia exata. E
um método orientado sobre determinada
foco de Iinteresse para se atingir resultados
consistentes e uniformes quando se aplica
tal metodo. Portanto, dependendo do
Interesse, pode apresentar diversas
resultantes que decorrem da utilizacao de
GAAP’s diferentes.”



Os diferentes focos

 BR GAAP -31/12/2007;
— Performance da empresa.
« BR GAAP — 2008 em diante (IFRS);
— Investidor.
« BR GAAP tributario — base 31/12/2007;
— Base calculo dos tributos.
« BR GAAP regulatorio.
— Formacéao da base tarifaria;
— Controle dos bens reversiveis;

— Base avaliacao equilibrio econdomico-
financeiro.



BR GAAP requlatério

« Formacao da base tarifaria;

— Performance empresarial dos custos
gerenciaveis;

— Controles e melhores praticas dos custos
nao gerenciaveis;

— Equilibrio entre modicidade tarifaria e
servico prestado.



. Controle de bens CVers
—Inventario de bens;
— Valorizacao;

— Politica de capitalizagcao;
— Controle da vida util.




BR GAAP requlatério

« Base para avaliacao do equilibrio
enconomico-financeiro,

— Adequacao do retorno do capital,

— Manutencao da atividade empresarial no
setor;

— Modicidade tarifaria x qualidade do
Servicgo.



GAAP

 IFRS /BR GAAP a partir de 2008;

— Foco
e Atribuir valor justo aos ativos e
passivos monetarios de acordo com a
contacao de mercado
Independentemente se houve ou nao
sua realizacao.



GAAP

 Regulatorio;
— Foco

* Verificar se o empresario independente
da cotacao de mercado tem condicoes
de realizar os ativos e se 0S encargos
contratados seriam suportaveis pela
tarifa Independente da mensuracao a
mercado na data do balanco.



GAAP

Preocupacoes

O Investidor tem Interesse em saber
guanto vale a carteira de ativos da
empresa de acordoo com 0 mercado a
ela correspondente na data do balanco

O regulador nao tem Interesse nas
flutuacOoes de mercado da carteira antes
de sua efetiva realizacao, pois ISso
poderia provocar uma antecipacao na
distribuicao de lucros e prejudicar o
equilibrio econdmico-financeiro
concessao/ permissao / autorizacao.



Ativos e passivos requlatorios

 IFRS/BR GAAP a partir de 2008
— Nao reconhecimento;
 Regulatorio
— Reconhecido e correspondem a direitos e

obrigacOes efetivos da concessao que devem ser
controlados.

 Preocupacéo para fins regulatorios
— Auséncia de controle;

— Baixa de passivos contabilizados em resultado e
obrigacao societaria em destinar como lucro /
dividendo, algo, que do ponto de vista regulatorio,
ainda deveria ser tratado como obrigacao.



Alguns efeitos produzidos pela mudanca
de GAAP para o IFRS

« GAAP
— Registro da receita
 IFRS/BR GAAP a partir de 2008
—Registro da receita sempre pelo
liquido.
 Requlatoério

— Interesse em controle dos encargos
setoriais.



Alguns efeitos produzidos pela mudanca
de GAAP para o IFRS

« GAAP

— Receita de construcao no IFRS/BR GAAP
(a partir de 2008)

* Possibilidade de distribuigcao de lucros x
equilibrio econdmico e financeiro da
concessao.



Alguns efeitos produzidos pela mudanca
de GAAP para o IFRS

« GAAP

— Aplicacao do IFRIC12

e Controle do ativo imobilizado;

 REIDI — Incentivo para quem nao tem ativo
Imobilizado?

» Existéncia de creditos de ICMS sobre bens de
ativo imobilizado para quem néao tem ativo
Imobilizado?

e Apropriacao de juros virtuais natroca do ativo
iImobilizado pelo ativo financeilro.



mil
Descricao

Lucro Liguido - ANEEL
IFRIC12

Regulatorio
Efeitos dos tributos

Lucro lig --> IFRS

Patriménio Liquido - ANEEL
IFRIC12

Regulatorio
Efeito dos tributos

Patrimonio Liquido --> IFRS

31/12/2010

934.239
7.312
10.082
-5.914

945.719

2.307.091
73.637
31.850
35.866

2.376.712

Comparacao contabilidade regulatoria x
contabilidade societaria

31/12/2009

815.170
36.231
73.549
37.325

887.625

2.085.232
31.615
21.770
18.151

2.120.466




War arealidade economico-financeira dos agentes regulados
‘eém consonancia com aregulacgao tarifaria;

anutencao de informacgdes relevantes (como AIS e CVA) que
tenham tratamento diferente na DCS.

Distor¢éo na Receita Bruta pelo: (i) Adicional de Receitas de
Construcéo e; (ii) Exclusdo de Ativos e Passivos Regulatorios;
que nao refletem a realidade do regime tarifario.




elhor atende ao principio da competéncia ao realizar a
tacao adequada das despesas com as receitas.

ﬁEBITDA da DCS pode enviar sinais equivocados sobre a solvéncia
financeira (Divida/EBITDA) e de valuation (Valor Econémico / EBITDA)
dos agentes.

E na Geracado de Caixa pela: (i) Margem de Construcao; (ii)
Exclusao de Ativos e Passivos Regulatérios e; (iii) Despesas de
Reposi¢ado/Substituicdo de AlS.




ida que avanca a leitura da DRE, as discrepancias aumentam e
a aumentar com o passar dos anos (nao reconhecimento do
IS de reposicao/substituicao e falta de correcéo do Intangivel)

v'Resultado Liquido da DCS pode enviar sinais equivocados, como
sobre indices financeiros: Proventos/Lucro (pay-out), Preco/Lucro,

Rentabilidade... E no Resultado Liquido também pela: (i) Substituicdo da Despesa de
Depreciacao pela Amortizacdo do Intangivel; (i) Inclusdo da Receita
Financeira do Ativo Financ.; (ii) Exclusdo das Rec. e Desp. Financ. do Ativo e
Passivo Regulatorio e; (iii) Efeitos tributarios de todos os itens anteriores.




que haja o reconhecimento da BRB/BRL num primeiro
0, 0 descasamento da DCS pode até ser maior em relacao as
ses regulatorias existente antes da ICPC 01, com o passar dos anos;

v'Premissas da simulacdo considerando apenas o ndo reconhecimento
do AIS de reposicéao e substituicao e falta de correcéo do Intangivel:
BRB $ 2.000; BRL $ 1.000; Reinvestimento $ 80 a.a.; IGPM 5% a.a.;
Taxa de Depreciacao 4% a.a.; Prazo Remanescente da Concessao 10
anos.

AIS Total Estimado na DCR , g, **7

1.370
1.952 1.309
1197

Ativo Intangivel + Financeiro

1.144
1.046 1.094

80 Wl 168 265 370l 4e6 |l 613 750 W ooz

1.000

1.064 1241

1.000@ 966 926
880
827 766 o
619
532
434
326




"v'Com o descasamento entre o
AlIS da DCR e o Intangivel +
Financeiro da DCS...

Depreciacéao do AIS na DCR X
Amortizacdo do Intangivel na DCS

v .... a Depreciacao embutida na
tarifa sera muito superior a
Amortizagao do Intangivel com o
passar dos anos.
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A ANEEL busca colaborar com os 6rgaos-profissionai
z€lo das responsabilidades do contabilista.
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